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PENGARUH KEBIJAKAN DEVIDEN TERHADAP HARGA SAHAM 
(Study Kasus Pada Perusahaan yang Tergabung dalam Indeks Saham LQ45 

yang Listed di BEI Periode 2006-2010) 
 
 

ABSTRAKSI 
 
 Penelitian ini merupakan penelitian study event yang mengenai pengaruh 
kebijakan deviden terhadap pharga saham pada perusahaan yang tergabung dalam 
indeks saham LQ45. Penelitian ini menitikberatkan pada perubahan deviden 
(kenaikan dan penurunan deviden. 

Tujuannya adalah untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh kenaikan 
atau penurunan deviden terhadap harga saham. Penelitian ini menggunakan 
sampel 9 perusahaan sesuai kriteria sampel yang sudah ditentukan. Periode 
pengamatan penelitian ini selama tahun 2006 – 2010. Data yang digunakan adalah 
data sekunder berupa data harga saham harian dan laporan keuangan perusahaan 
yang meliputi pembagian deviden dan tanggal pembagiannya. 

Metode statistik yang digunakan untuk pengujian statistik adalah uji F dan 
uji t. Hasil penelitian menunjukkan bahwa penurunan deviden berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham, sedangkan kenaikan deviden tidak berpengauh 
terhadap harga saham 
 
Kata kunci : deviden, harga saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Kemajuan perekonomian suatu negara dapat dicerminkan oleh aktivitas 

pasar modal yang ada di negara tersebut. Hal ini didasarkan pada fungsi pasar 

modal sebagai sarana transaksi modal yang dapat memengaruhi pembangunan 

perkembangan ekonomi suatu negara. 

Pasar modal adalah pertemuan antara pihak yang memunyai dana 

dengan pihak yang membutuhkan dana dengan memperjualbelikan sekuritas.  

Sekuritas yang diperjualbelikan seperti saham dan obligasi. Dan tempat 

dimana terjadinya jual beli sekuritas tersebut disebut bursa efek. Di Indonesia 

terdapat satu bursa efek yaitu Bursa Efek Indonesia. 

Investor adalah salah satu hal yang terpenting untuk suatu perusahaan. 

Hal ini disebabkan para investor adalah sumber modal perusahaan atas saham-

saham yang dimiliki oleh investor tersebut. Investor sebagai penanam modal, 

menginvestasikan dananya bertujuan untuk mendapatkan pendapatan dari 

dana yang diinvestasikan. Bagi investor yang menginvestasikan dananya pada 

suatu saham perusahaan akan memeroleh pendapatan berupa deviden atau 

capital gains. 

Pendapatan yang diperoleh setiap periode selama saham masih dimiliki 

disebut deviden, sedangkan capital gains adalah pendapatan yang diperoleh 

disaat harga jual saham lebih tinggi daripada harga belinya. Pendapatan ini 

baru diterima jika saham dijual. 
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Pengumuman deviden merupakan salah satu faktor penting yang dapat 

memengaruhi investor untuk berinvestasi pada suatu perusahaan. Pembagian 

atau pengumuman deviden kepada pemegang saham menyebabkan posisi kas 

suatu perusahaan semakin berkurang. Hal ini juga menyebabkan leverage 

(rasio antara hutang terhadap ekuitas) akan semakin besar apabila pembayaran 

deviden semakin besar, dan mengakibatkan secara keseluruhan posisi modal 

akan menurun. Ini terlihat dari adanya hubungan yang berbanding terbalik 

antara deviden dengan modal sendiri. Semakin besar deviden yang dibagikan 

maka akan mengurangi besarnya laba ditahan, sehingga posisi modal 

perusahaan akan turun. Hal ini membuat investor berpikiran negatif sehingga 

harga saham perusahaan tersebut akan mengalami penurunan. 

Jika adanya reaksi harga saham yang diakibatkan dari suatu  

pengumuman deviden suatu perusahaan, maka bisa diartikan bahwa 

pengumuman itu mengandung informasi. Pengumuman pembayaran deviden 

dikatakan mengandung informasi apabila memberikan return yang signifikan 

terhadap pasar. 

Dari hasil uraian tersebut di atas maka peneliti malakukan penelitian 

kembali untuk memperjelas hasil penelitian dengan pengamatan pada 

perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam LQ45 dari tahun 2006-2010 

sebagai populasi dan sampel dimana perusahaan-perusahaan tersebut adalah 

perusahaan yang memiliki saham teraktif dan terlikuid. 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis mengambil skripsi 

yang berjudul ” Pengaruh Kebijakan Deviden Terhadap Harga Saham (Studi 
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Kasus Pada Perusahaan-perusahaan yang Tergabung Dalam Indeks Saham 

LQ-45 di BEI periode 2006-2010) 

B. Perumusan Masalah 

 Dari penjelasan sebelumnya, dikatakan bahwa adanya kemungkinan 

perubahan harga saham perusahaan sebagai akibat adanya informasi 

pembagian deviden. Dengan demikian, perumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah : 

1. Apakah ada pengaruh kebijakan deviden kas (kenaikan deviden) terhadap 

perubahan harga saham perusahaan LQ 45 yang listing di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) ? 

2. Apakah ada pengaruh kebijakan deviden kas (penurunan deviden) 

terhadap perubahan harga saham perusahaan LQ 45 yang listing di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) ? 

C.  Tujuan Penelitian 

  Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah : 

1. Menguji pengaruh kebijakan deviden kas (kenaikan deviden) terhadap 

perubahan harga saham perusahaan LQ 45 yang listing di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) . 

2. Menguji pengaruh kebijakan deviden kas (penurunan deviden) terhadap 

perubahan harga saham perusahaan LQ 45 yang listing di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) . 
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D.  Manfaat Penelitian 

1. Bagi Peneliti 

Menambah wawasan bagi peneliti  mengenai pengaruh kebijakan deviden 

terhadap perubahan harga saham. 

2. Bagi Pembaca 

Sebagai referensi di bagi peneliti yang melakukan penelitian sejenis. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


