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ABSTRAKSI 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengambilan keputusan 

investasi saham yang tepat pada perusahaan kosmetik dan barang keperluan 

rumah tangga yang go public di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2005-2009. 

Dengan menggunakan metode CAPM investor tidak perlu ragu lagi dalam 

mengambil keputusan investasi saham yang go public di Bursa Efek Indonesia. 

 Jenis Penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian 

deskriptif kuantitif dengan menggunakan metode survei. Langkah-langkah 

pemecahan masalah menggunakan metode dokumentasi dengan cara 

mengumpulkan data-data harga saham awal,akhir, harga saham gabungan, dan 

return aktiva bebas resiko yang merupakan tingkat suku bunga SBI.   

Hasil penelitian setelah mendapatkan nilai beta maka kita juga akan 

mendapatkan tingkat keuntungan yang diharapkan dari masing-masing saham. 

Saham yang agresif akan memberikan tingkat keuntungan yang tinggi dengan 

resiko yang tinggi dan saham yang defensif akan memiliki tingkat keuntungan 

yang rendah dan tingkat resiko yang rendah pula.  

 

Kata Kunci : Capital Asset Pricing Model dan pengambilan keputusan investasi 

saham.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Modal merupakan salah satu sumber daya bagi perusahaan selain tenaga 

kerja dan mesin. Modal relatif sulit didapat bagi perusahaan di negara-negara 

yang sedang berkembang seperti di Indonesia. Banyak perusahaan-perusahaan 

yang berdiri di Negara berkembang seperti Indonesia tidak memiliki modal 

untuk mengembangkan industrinya. Pasar modal merupakan salah satu 

alternatif bagi perusahaan untuk mendapatkan modal guna meningkatkan 

kinerja usaha dalam menghadapi persaingan usaha yang semakin kompetitif 

dan sulitnya mendapatkan sumber modal. 

Pasar modal menyediakan fasilitas untuk memindahkan dana dari pihak 

yang mempunyai kelebihan dana kepada pihak yang memerlukan dana. Bagi 

pihak yang menginvestasikan kelebihan dana yang mereka miliki, mereka 

mengharapkan akan memperoleh imbalan dari penyerahan dana tersebut. 

Sedangkan bagi pihak yang memerlukan dana, mereka dapat meningkatkan 

produksi perusahaan. 

Investor pasar modal menanamkan modalnya dengan membeli saham 

perusahaan yang telah go public. Investor kadang-kadang mengalami 

kesulitan untuk memprediksi saham mana yang menghasilkan keuntungan 

besar dengan resiko yang kecil. Untuk menghitung tingkat keuntungan 

(return) dan resiko ( risk ) sekuritas, salah satu metode yang digunakan adalah 

dengan menggunakan metode Capital Asset Pricing Model (CAPM). 

1 
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Capital Asset Pricing Model (CAPM) memberikan prediksi yang tepat 

mengenai hubungan antara resiko suatu aset dengan keuntungan yang 

diharapkan dan juga membantu menentukan harga suatu aset. Kemampuan 

untuk memerkirakan keuntungan saham individual merupakan hal yang sangat 

penting dan diperlukan oleh investor. Oleh, karena itu kehadiran Capital Asset 

Pricing Model (CAPM) yang dapat digunakan untuk memerkirakan 

keuntungan investasi pada perusahaan kosmetik dan barang keperluan rumah 

tangga yang go public di BEI. 

Banyak investor yang menanamkan modalnya dalam perusahaan kosmetik 

karena produk Mustika Ratu dan Mandom sudah banyak dikenal oleh 

masyarakat, sedangkan produk barang keperluan rumah tangga Unilever telah 

banyak dikenal dan digunakan oleh banyak orang. Bahkan Unilever telah 

memiliki anak perusahaan, sehingga investor tidak ragu lagi untuk 

menanamkan modalnya. Oleh karena itu, judul skripsi dalam penelitian ini 

adalah Capital Asset Pricing Model (CAPM) sebagai dasar pengambilan 

keputusan investasi pada kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang 

go public di Bursa Efek Indonesia. 

 

B.  Rumusan Masalah  

“ Bagaimana implementasi Capital Asset Pricing Model (CAPM) dapat 

digunakan sebagai dasar pengambilan keputusan investasi saham pada 

perusahaan kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang go public di 

Bursa Efek Indonesia?” 
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian  

1. Tujuan Penelitian  

Untuk mengetahui implementasi Capital Asset Pricing Model (CAPM) 

sebagai dasar pengambilan keputusan investasi saham pada perusahaan 

kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang go public di Bursa 

Efek Indonesia. 

2. Manfaat penelitian  

a. Bagi Investor 

Dapat menjadi bahan pertimbangan atau masukan dalam 

mengambil keputusan investasi dengan menggunakan metode Capital 

Asset Pricing Model (CAPM). 

b. Bagi Peneliti 

Sebagai sarana untuk memprektekkan teori yang telah diperoleh di 

bidang manajemen keuangan terutama menambah wawasan tentang 

pengambilan keputusan investasi saham  dengan dasar Capital Asset 

Pricing Model (CAPM). 

c. Bagi Universitas Katolik Widya Karya Malang 

Dapat menambah referensi di perpustakaan sehingga jika ada yang 

membutuhkan dapat dengan mudah ditemukan di perpustakaan. 

  


