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MOTTO 
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PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

(STUDI PADA PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2012-2014) 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah nilai 

perusahaan yang diproksikan dengan Tobin’S Q, sedangkan variabel independen 

diproksikan dengan Return on Equity, Return on Assets dan Net Profit Margin. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang berasal dari laporan keuangan 

perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2016 dengan 

total observasi berjumlah 4 perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode 

sensus dan untuk melakukan pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi 

berganda dan uji hipotesis dengan aplikasi SPSS 20. Sebelum dilakukan analisis 

regresi berganda, terlebih dahulu diuji menggunakan uji asumsi klasik. 

Hasil analisis dapat dijelaskan bahwa Return on Equity, Return on Assets 

dan Net Profit Margin berpengaruh signifikan secara bersama-sama terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan secara parsial, Return on Equity tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, Return on Assets berpengaruh signifikan dan 

paling dominan terhadap nilai perusaaan, dan Net Profit Margin tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Return on Equity, Return on Assets, Net Profit 

Margin.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Berdirinya sebuah perusahaan harus memiliki tujuan yang jelas. Ada 

beberapa hal yang mengemukakan tujuan dari berdirinya sebuah perusahaan. 

Tujuan yang pertama adalah untuk mencapai keuntungan maksimal. Tujuan 

yang kedua adalah ingin memakmurkan pemilik perusahaan atau para pemilik 

saham. Sedangkan tujuan perusahaan yang ketiga adalah memaksimalkan 

nilai perusahaan yang tercermin pada harga sahamnya. Ketiga tujuan 

perusahaan tersebut sebenarnya secara substansial tidak banyak berbeda. 

Hanya saja penekanan yang ingin dicapai oleh masing-masing perusahaan 

berbeda antara yang satu dengan yang lainnya. Nilai perusahaan dapat 

memberikan kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga 

saham meningkat. Semakin tinggi harga saham sebuah perusahaan, maka 

makin tinggi kemakmuran pemegang saham. 

Nilai perusahaan merupakan konsep penting bagi investor, karena 

merupakan indikator bagi pasar menilai perusahaan secara keseluruhan 

(Kusumadilaga, 2010). Kusumadilaga (2010) menyebutkan bahwa nilai 

perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh pembeli jika 

perusahaan tersebut dijual. Nilai perusahaan merupakan cerminan dari 

penambahan dari jumlah ekuitas perusahaan dengan utang perusahaan. Ada 

beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu keputusan 

pendanaan, kebijakan deviden, keputusan investasi, struktur modal, 
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pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan. Beberapa faktor tersebut 

memiliki hubungan dan pengaruh terhadap nilai perusahaan yang tidak 

konsisten. 

Kinerja keuangan perusahaan merupakan salah satu faktor yang dilihat 

oleh calon investor untuk menentukan investasi saham. Bagi sebuah 

perusahaan, menjaga dan meningkatkan kinerja keuangan adalah suatu 

keharusan agar saham tersebut tetap eksis dan tetap diminati oleh investor. 

Laporan keuangan yang diterbitkan perusahaan merupakan cerminan dari 

kinerja keuangan perusahaan. Informasi keuangan tersebut mempunyai fungsi 

sebagia sarana informasi, alat pertanggungjawaban manajemen kepada 

pemilik perusahaan, penggambaran terhadap indikator keberhasilan 

perusahaan dan sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan. 

Penggunaan informasi keuangan yang disediakan sebuah perusahaan biasanya 

analisi atau investor akan menghintung rasio-rasio keuangan yang mencakup 

rasio likuiditas, leverage, aktivitas dan profitabilitas perusahaan untuk dasar 

pertimbangan dalam keputusan investasi. 

Faktor utama mengenai kinerja keuangan perusahaan yang menjadi 

perhatian utama manajamen adalah untuk mendapatkan laba dalam suatu 

periode tertentu. Menurut G. Sugiyarso dan F. Winarni (2005:118) 

profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk mencapai laba. 

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam 

hubungan dengan penjualan total aktiva maupun modal sendiri. Sedangkan 

kinerja keuangan menurut Sucipto (2003:6) pengertian kinerja keuangan 

adalah penentuan ukuran-ukuran tertentu yang dapat mengukur keberhasilan 
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suatu organisasi atau perusahaan dalam menghasilkan laba. Sedangkan 

menurut Munawir (2010:64) pengertian kinerja keuangan adalah prestasi 

kerja yang telah diperoleh suatu perusahaan dalam periode tertentu dan 

terutang dalam laporan keuangan yang bersangkutan. Tingkat profitabilitas 

digunakan sebagai dasar untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan, hal 

ini dilakukan mengingat daya tarik bisnis merupakan salah satu indikator 

penting dalam persaingan usaha, sedangkan indikator daya tarik bisnis dapat 

diukur dari profitabilitas usaha, seperti Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM). Semakin tinggi rasio ini akan 

menarik pendatang baru untuk masuk dalam dunia usaha, sehingga pada 

kondisi persaingan tersebut akan membuat Rate of Return cenderung 

mengarah pada keseimbangan. 

Dalam penelitian ini, peneliti memilih perusahaan rokok sebagai 

perusahaan yang dapat memberikan ketertarikan bagi seorang investor. 

Perusahaan rokok merupakan salah satu perusahaan penyumbang terbesar 

dalam meningkatkan perekonomian di Indonesia. Perusahaan rokok 

mempunyai peluang yang cukup besar untuk dijadikan salah satu peluang 

berinvestasi saham yang akan memberikan dampak terhadap fluktuasi harga 

sahamnya. 

Berdasarkan uraian diatas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

ilmiah dalam bentuk skripsi dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan 

terhadap Nilai Perusahaan (Studi pada Perusahaan Rokok yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2016)”. Dalam penelitian 
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ini variabel kinerja keuangan diproksikan dengan Return On Equity (ROE), 

Return On Assets (ROA) dan Net Profit Margin (NPM). 

B. Perumusan Masalah 

Permasalahan yang akan dirumuskan pada penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah Return On Equity (ROE), Return On Assets (ROA) dan Net 

Profit Margin (NPM) berpengaruh secara simultan terhadap nilai 

perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-

2016? 

2. Apakah Return On Equity (ROE), Return On Assets (ROA) dan Net 

Profit Margin (NPM) berpengaruh secara parsial terhadap nilai 

perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-

2016? 

3. Variabel-variabel manakah yang berpengaruh paling dominan terhadap 

nilai perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2012-2016? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini yang hendak dicapai dalamm penelitian ini 

adalah sebagia berikut: 

a. Untuk mengetahui Return On Equity (ROE), Return On Assets 

(ROA) dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh secara simultan 
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terhadap nilai perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2012-2016. 

b. Untuk mengetahui Return On Equity (ROE), Return On Assets 

(ROA) dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh secara parsial 

terhadap nilai perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2012-2016. 

c. Untuk mengetahui variabel yang berpengaruh paling dominan 

terhadap nilai perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2012-2016. 

2. Manfaat Penelitian 

a. Bagi Peneliti 

Melalui penelitian ini, penulis dapat memperoleh pemahaman 

mengenai pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan 

rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2016. 

b. Bagi Pihak Lain 

Hasil penelitian ini, dapat menjadi bahan pertimbangan investor 

dalam melakukan investasi saham. Selain itu dapat pula menjadi 

sebuah referensi bagi peneliti selanjutnya. 


