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ANALISIS PENGARUH RASIO PROFITABILITAS DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP HARGA SAHAM

(Studi Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada Tahun 2010-2016)

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui apakah ada
pengaruh dari rasio profitabilitas yang diroksikan dari Gross Profit Margin (GPM),
Net Profit Margin (NPM), Return On Investment (ROI), dan ukuran perusahaan
terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2011-2015.

Jenis penelitian ini adalah explanatory research. Data yang digunakan adalah
data sekunder yaitu dari laporan keuangan perusahaan yang telah dipublikasikan pada
Bursa Efek Indonesia. Metode pengumpulan data dengan studi kepustakaan dan
teknik pengumpulan data dengan dokumentasi. Variabel yang diuji adalah rasio
profitabilitas yang diproksikan dengan GPM, NPM, ROI, ukuran perusahaan yang
diproksikan dengan total Aset, dan harga saham. Pemilihan sampel dengan purposive
sampling dan mendapatkan 3 perusahaan yang sesuai dengan Kkriteria tersebut.
Analisis data dilakukan dengan analisis regresi berganda sedangkan hipotesis
dilakukan dengan Uji F dan Uji t.

Hasil Uji F menyatakan bahwa rasio profitabilitas dan ukuran perusahaan
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Berdasarkan hasil uji t
menyatakan bahwa GPM secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham
NPM secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham, ROI secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dan ukuran perusahaan secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Kata Kunci : Rasio profitabilitas, Gross Profit Margin (GPM, Net Profit Margin
(NPM), Return On Investment (ROI), Ukuran perusahaan (Total
Aset), Harga Saham.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Berkembangnya wusaha pada dunia perekonomian yang semakin
kompetitif tidak akan lepas dengan surat berharga berupa saham dari suatu
perusahaan. Perusahaan adalah sebuah badan usaha yang memiliki tujuan
memeroleh laba dari bisnis yang dilakukan. Laba yang diperoleh perusahaan
akan digunakan untuk mendanai segala aktivitas operasional maupun investasi
perusahaan.

Pendanaan bagi perusahaan diperlukan untuk membangun dan menjamin
kelangsungan dari sebuah perusahaan. Sumber pendanaan dapat berasal dari
modal asing yaitu sumber dana yang diperoleh dari luar perusahaan (kreditur)
yang tidak ikut memiliki perusahaan tersebut seperti bank, perusahaan leasing,
pemegang obligasi, dan lain sebagainya. Sumber pendanaan dari modal asing
biasanya berwujud hutang, baik hutang jangka pendek maupun hutang jangka
panjang. Sumber pendanaan juga dapat berasal dari internal perusahaan yang
melakukan aktivitas operasionalnya. Sumber pendanaan ini disebut juga sumber
pendanaan modal sendiri. Sumber pendanaan modal sendiri biasanya berwujud
laba ditahan dan modal saham. Menurut Riyanto (2015 : 240-244) menyatakan
bahwa modal saham adalah sebuah tanda bukti pengambilan bagian dalam suatu
perusahaan. Bagi perusahaan yang bersangkutan, yang diterima dari hasil
penjualan sahamnya akan tetap tertanam di dalam perusahaan tersebut selama

hidupnya, meskipun bagi pemegang saham sendiri itu bukanlah merupakan
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penanaman yang permanen, karena setiap waktu pemegang saham dapat menjual
sahamnya.

Dalam memaksimalkan harga saham, terdapat faktor-faktor yang
memengaruhi reaksi investor dalam pengambilan keputusan seperti rasio
keuangan dan ukuran perusahaan. Beberapa rasio—rasio yang biasanya
digunakan dalam laporan keuangan adalah rasio likuiditas, rasio profitabilitas
dan rasio solvabilitas. Rasio likuiditas adalah rasio yang menunjukan
kemampuan pengelola perusahaan dalam memenuhi kewajiban atau membayar
utang jangka pendeknya. Rasio tersebut menunjukkan seberapa mampu
perusahaan untuk membayar kewajiban atau hutangnya yang jatuh tempo. Rasio
profitabilitas adalah rasio yang menunjukkan besarnya laba yang diperoleh suatu
perusahaan dalam periode tertentu. Rasio solvabilitas merupakan rasio yang
menunjukkan besarnya aktiva sebuah perusahaan yang didanai dengan hutang,
yang artinya seberapa besar beban hutang yang ditanggung oleh perusahaan
dibandingkan dengan asetnya yang digunakan untuk menilai seberapa efisien
pengelola perusahaan dapat mencari keuntungan atau laba untuk setiap proses
penjualan. Keputusan investor dalam mengambil keputusan untuk menanamkan
saham akan melihat dari rasio—rasio perusahaan yang sudah disebutkan
sebelumnya, namun rasio yang lebih menarik investor dalam memertimbangkan
keputusan ialah profitabilitas karena dari rasio profitabilitas sendiri dapat
melihat kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dengan menggunakan
sumber-sumber yang dimiliki perusahaan, seperti aset, modal atau penjualan
(Sudana, 2009: 25). Ketertarikan investor dalam menanamkan modalnya ke

perusahaan berasal dari seberapa menjanjikan dan menguntungkannya ketika
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mereka menanamkan modal saham dengan melihat keuntungan yang dihasilkan
perusahaan melalui rasio profitabilitas. Sehingga peneliti menggunakan rasio
profitabilitas sebagai variabel independen.

Faktor lain yang mempengaruhi harga pasar saham adalah ukuran
perusahaan (firmsize). Ukuran perusahaan sendiri dapat dilihat melalui total aset
perusahaan. Menurut Edward et al. (2002: 25-237) dalam Sofilda dan Subaedi
(2006), faktor-faktor yang mempengaruhi harga pasar saham adalah ukuran
perusahaan dan karakteristik kepemilikan. Besar kecilnya suatu perusahaan
dapat mempengaruhi harga saham sebuah perusahaan. Semakin besar ukuran
perusahaan yang dapat dilihat dari total aset maka harga saham perusahaan akan
semakin tinggi, sedangkan jika ukuran perusahaan semakin kecil maka harga
saham perusahaan akan semakin rendah. Menurut Brigham & Houston (2010:4)
dalam Yulianto (2010) ukuran perusahaan merupakan ukuran besar kecilnya
sebuah perusahaan yang ditunjukan atau dinilai oleh total aset, total penjualan,
jumlah laba, beban pajak dan lain-lain. Ukuran perusahaan menurut keputusan
ketua BAPEPAM No. IX.C.7 dapat diartikan sebagai suatu ukuran dengan
mengklasifikasikan besar kecilnya perusahaan dengan berbagai cara antara lain
dinyatakan dalam total aset, nilai pasar saham, dan lain-lain.

Pergerakan saham tambang tahun ini diprediksi akan melejit, didorong
oleh fundamental yang membaik seiring harga komoditas yang mulai pulih.
Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI), sepanjang 2016, saham emiten
pertambangan mendominasi top gainers kelompok saham paling likuid, indeks
LQ45. Salah satu perusahaan pertambangan yang mengalami peningkatan ialah

PT Adaro Energy Tbk (ADRO) yang mengalami kenaikan harga sebesar 229
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persen, sehingga saham-saham sektor pertambangan bisa menjadi pilihan
menarik bagi investor tahun ini, karena masih akan tumbubh.

Bagi sebuah perusahaan terutama pada perusahaan pertambangan pasti
menghendaki harga saham yang mengalami peningkatan seperti yang dijelaskan
sebelumnya. Hal tersebut dapat tercapai apabila dapat menganalisis faktor—
faktor yang memengaruhi harga saham yaitu rasio profitabilitas dan ukuran
perusahaan.

Pada penelitian yang dilakukan oleh Ari Prasetyo (2015) dengan hasil
yang mengatakan bahwa gross profit margin tidak berpengaruh pada nilai pasar.
Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Wisnu Adi A. (2015) dengan
hasil variabel ROE dan ROA terdapat pengaruh yang signifikan terhadap
perubahan harga saham property, real estate, dan buliding construction yang
terdaftar di BEI, sedangkan GPM, OPM, dan NPM tidak terdapat pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham.

Berdasarkan uaraian tersebut, maka penulis mengambil judul mengenai,
"Analisis Pengaruh Rasio Profitablitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap

Harga Saham Perusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Pertambangan

Yang Terdaftar Pada Bei Pada Tahun 2011-2015)".
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B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan, masalah yang dapat
diidentifikasi pada penelitan ini adalah :
1. Bagaimana pengaruh rasio profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap
harga saham perusahaan pertambangan secara simultan ?
2. Bagaimana pengaruh rasio profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap
harga saham perusahaan pertambangan secara parsial ?
3. Variabel apa yang dominan terhadap harga saham perusahaan pertambangan
yang terdaftar di BEI periode tahun 2010-2016 ?
C. Tujuan Penelitian
1. Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas dan ukuran perusahaan
terhadap harga saham perusahaan pertambangan secara simultan
2. Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas dan ukuran perusahaan
terhadap harga saham perusahaan pertambangan secara parsial

3. Untuk Mengetahui Variabel yang dominan terhadap harga saham
perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode tahun 2010-2016
D. Manfaat

Peneliti berharap dengan adanya penelitian ini bisa berkontribusi bagi berbagai
pihak, yang diantaranya :
1. Bagi Penulis
Dapat menerapkan teori yang sudah didapat dan memerdalam
pengetahuan yang berkaitan dengan analisis laporan keuangan semasa

perkuliahan di Universitas Katolik Widya Karya
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2. Bagi Pelaku Pasar
Laporan yang sudah dibuat dapat dijadikan sebuah masukan pada
perusahaan yang berkenaan dengan masalah yang sudah diangkat peneliti
dan dapat membantu meningkatkan kinerja perusahaan.

3. Bagi Pihak Lain
Penulisan ini dapat menjadi tambahan wawasan, referensi, dan menjadi

acuan bagi penelitian dan penulisan penelitian selanjutnya.



	I. Langkah—langkah

