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PENGARUH RETURN ON ASSET (ROA), RETURN ON EQUITY (ROE),
DAN EARNING PER SHARE (EPS) TERHADAP HARGA SAHAM

(Studi Pada Perusahaan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2012-2017)

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Asset
(ROA), Return On Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga
saham pada perusahaan kimia periode 2012-2017. Jenis penelitian ini explanatory
research. Populasi pada penelitian ini yaitu perusahaan kimia yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2012-2017 sebanyak 9 perusahaan, sampel yang
dipilih menggunakan metode purposive sampling menghasilkan 5 perusahaan.
Hipotesis diuji dengan menggunakan uji asumsi klasik, uji F, uji t serta analisis
regresi linier berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ROA, ROE, dan EPS
berpengaruh secara simultan terhadap harga saham perusahaan kimia. Secara
parsial, ROA dan ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham
perusahaan kimia, sedangkan EPS berpengaruh signifikan secara parsial dan
menjadi variabel yang dominan terhadap harga saham pada perusahaan kimia
tahun 2012-2017.

Kata kunci : Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per
Share (EPS), dan Harga Saham.

viii
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang
Perkembangan perekonomian Indonesia semakin membaik dan
meningkat pada beberapa tahun terakhir dengan diikuti oleh pertumbuhan
ekonomi yang semakin meningkat. Adanya peningkatan ekonomi yang terjadi
di Indonesia juga diiringi dengan banyaknya investor baik dalam negeri
maupun asing yang berinvestasi di Indonesia, dimana investor dapat

menginvestasikan modalnya di pasar modal.

Pasar modal merupakan tempat untuk bertemunya antara investor
dengan emiten, dimana investor sebagai pemberi dana yang berinvestasi
dengan menanamkan modalnya sedangkan emiten sebagai perusahaan yang
membutuhkan dana dengan menerbitkan sekuritas. Pasar modal di Indonesia
adalah Bursa Efek Indonesia (BEI). Pasar modal berperan penting dalam
pembangunan perekonomian Indonesia karena membantu perusahaan-
perusahaan yang go public agar mengalami kemajuan, dimana menjadi salah
satu cara perusahaan untuk mencukupi modalnya agar melakukan aktivitasnya
yang semakin berkembang. Perusahaan yang semakin besar, maka akan
semakin banyak pula aktivitas kegiatan operasional yang dilakukan
perusahaan sehingga memerlukan banyak modal untuk melakukan aktivitas
kegiatan operasional usahanya. Pemenuhan modal perusahaan dengan
menggunakan modal internal seperti modal sendiri dan laba ditahan, serta

modal eksternal yang didapatkan dari pihak luar perusahaan seperti investor.
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Perusahaan yang memiliki Kinerja keuangan dan harga saham yang
baik akan menarik investor untuk berinvestasi karena sebagai pertimbangan
dalam pembelian saham perusahaan. Oleh sebab itu, maka investor dapat
menilai kinerja perusahaan dengan menggunakan analisis rasio keuangan pada
laporan keuangan perusahaan yang ada sehingga investor dapat menilai layak
atau tidaknya berinvestasi pada saham perusahaan, dimana perusahaan itu
mampu unntuk menghasilkan laba yang optimal bagi investor. Investor dapat
melihat profitabilitas yang dimiliki oleh perusahaan dengan melihat kinerja
keuangan pada laporan keuangan perusahaan untuk memperoleh informasi
mengenai seberapa besar laba yang diinginkan. Selain itu, harga saham juga
perlu diperhatikan karena harga saham merupakan cerminan prestasi kinerja
keuangan perusahaan. Investor menanamkan modalnya dengan harapan
mendapatkan return yang diinginkan terhadap perusahaan yang diberikan

dana.

Sektor manufaktur berperan dalam pembangunan ekonomi di
Indonesia. Menteri Perindustrian Hartato menyatakan bahwa adanya proyeksi
pertumbuhan industri non migas khususnya pada sub sektor industri baja dan
otomotif, elektronika, kimia, farmasi, serta makanan dan minuman sebesar
5,67% yang akan meningkatkan pertumbuhan manufaktur nasional tahun
2018 (kontan.co.id/2018). Sektor kimia merupakan perusahaan yang berperan
penting bagi sektor lainnya karena berkontribusi sebagai bahan bahan baku
seperti pupuk, plastik dan lain sebagainya. Sektor kimia merupakan
perusahaan industri kimia yang bergerak untuk memproses bahan mentah

seperti pertanian, pertambangan, dan lainnya menjadi zat baru. Hasil olahan
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perusahaan kimia secara tidak langsung masyarakat telah menyentuh zat-zat
kimia pada produk-produk yang digunakan sehari-hari sebagai hasil produk
rumah tangga seperti kosmetik, deterjen, pembersih lantai, sabun, plastik, cat,

dan lain sebagainya.

Adanya prediksi sektor kimia yang semakin bertumbuh, maka akan
menjadi pilihan investor untuk berinvestasi. Sektor kimia masih berpotensi
mengalami pertumbuhan pada tahun 2018 karena didororng oleh permintaan
produk oleh sektor lainnya dan diprediksi akan mengalami kenaikan
pertumbuhan 5% di tahun 2018 (kontan.co.id/2018). Perusahaan kimia juga
telah menyunbang Produk Domestik Bruto (PDB) sebesar 236 triliun di tahun

2017 (wartaekonomi.co.id/2018).

Mengingat investor yang bertujuan untuk mendapatkan keuntungan,
maka keberhasilan perusahaan kimia mendapatkan investasi dengan memiliki
kinerja keuangan perusahaan yang dinilai dengan menggunakan analisis
laporan keuangan, dimana analisis ini menggunakan rasio yaitu Return On
Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) merupakan
faktor-faktor yang mampu mempengaruhi harga saham, dimana ROA dan
ROE dapat mencerminkan besarnya tingkat pengembalian atas aktivitas yang
dilakukan perusahaan. Ketika ROA meningkat, akan menunjukkan
kemampuan seberapa efisiennya kinerja manajemen perusahaan serta menjadi
gambaran peluang dalam meningkatkan pertumbuhan perusahaan. Ketika
ROE semakin meningkat, maka menunjukkan semakin besarnya perusahaan
dalam menghasilkan return bagi pemegang saham dari kemampuan modal

sendiri yang dimiliki sehingga investor atau pemegang saham akan tertarik


http://kontan.co.id/
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untuk menanamkan modalnya sehingga kepercayaan investor semakin
meningkat dan mempengaruhi harga saham. Sedangkan EPS digunakan untuk
mengetahui seberapa besar laba per lembar saham yang akan didapatkan oleh

investor (Harahap, 2011:305).

Adanya potensi yang dimiliki oleh perusahaan kimia untuk terus
bertumbuh, perusahaan juga menginginkan harga saham yang terus meningkat
yang diikuti oleh kinerja keuangan perusahaan. Oleh sebab itu, investor dapat
melakukan analisis rasio keuangan dengan menggunakan rasio keuangan

profitabilitas sebagai penilaian terhadap harga saham perusahaan.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian yang berjudul “PENGARUH RETURN ON
ASSET (ROA), RETURN ON EQUITY (ROE), DAN EARNING PER
SHARE (EPS) TERHADAP HARGA SAHAM (Studi Pada Perusahaan

Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2017)”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang tersebut, maka pokok permasalahan penelitian
ini adalah:

1. Apakah Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), dan Earning
Per Share (EPS) berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada
perusahaan kimia periode 2012-2017?

2. Apakah Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), dan Earning
Per Share (EPS) berpengaruh secara parsial terhadap harga saham pada

perusahaan kimia periode 2012-2017?
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3. Variabel manakah yang berpengaruh secara dominan terhadap harga

saham pada perusahaan kimia periode 2012-2017?
C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah tersebut, maka tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk menguji pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity
(ROE), dan Earning Per Share (EPS) secara simultan terhadap harga
saham pada perusahaan kimia periode 2012-2017.

2. Untuk menguji pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity
(ROE), dan Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap harga saham
pada perusahaan Kimia periode 2012-2017.

3. Untuk menguji variabel manakah yang berpengaruh secara dominan
terhadap harga saham pada perusahaan kimia periode 2012-2017.

D. Manfaat Penelitian
Beberapa manfaat dari penelitian ini, sebagai berikut:
1. Bagi Penulis
Penelitian ini sebagai sarana mengaplikasikan ilmu yang diterima
selama dibangku kuliah Universitas Katolik Widya Karya dalam
menganalisis Kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan rasio
keuangan pada laporan keuangan.

2. Bagi Investor

Penelitian ini dapat memberikan masukan bagi investor sebagai
bahan pertimbangan dengan mengetahui kondisi kinerja keuangan
sebelum berinvestasi serta membantu dalam pengambilan keputusan

investor untuk menentukan perusahaan manakah yang memiliki return
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yang baik sehingga mengurangi terjadinya risiko kerugian terhadap
investor khususnya pada perusahaan kimia.
3. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat memberikan masukan bagi perusahaan sebagai
bahan evaluasi mengukur kondisi serta meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan khususnya di perusahaan kimia agar dapat menarik minat
investor dalam menanamkan modalnya sehingga perusahaan mampu

mengembangkan usahanya melalui penanaman modal tersebut.



