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ANALISIS PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH, TINGKAT SBI 

DAN INFLASI TERHADAP HARGA SAHAM SEKTOR PERBANKAN 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Bank Umum Konvesional Devisa Go 

Public yang Terdaftar di BEI Periode 2015-2017) 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh nilai tukar rupiah, 

tingkat SBI, dan Inflasi terhadap harga saham perusahaan sektor perbankan 

selama periode 2015-2017. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

data sekunder yang diperoleh dari data hasil publikasi Bank Indonesia, Badan 

Pusat Statistik yang meliputi nilai tukar rupiah, tingkat SBI, dan Inflasi. 

Sedangkan harga saham penutupan saham-saham perusahaan sektor perbankan 

diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Populasi yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah perusahaan sektor bank umum konvensional devisa yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Teknik penentuan sampel mengunakan metode purposive 

sampling menghasilkan 15 sampel perusahaan. Metode yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah explanatory research, dengan alat analisis regresi linear 

berganda untuk menguji hipotesisnya digunakan uji F dan uji t.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel bebas nilai tukar 

rupiah, tingkat SBI, dan Inflasi berpengaruh signifikan secara simultan terhadap 

variabel terikat harga saham dan memiliki R square 50,9% atau dengan kata lain 

kemampuan semua variabel bebas terhadap variabel terikat dapat dijelaskan 

sebesar 50,9%. Secara parsial variabel nilai tukar rupiah tidak berpengaruh 

signifikan dengan arah hubungan positif terhadap harga saham perusahaan 

sektor perbankan, dan inflasi tidak berpengaruh signifikan dengan arah 

hubungan negatif terhadap harga saham perusahaan sektor perbankan, 

sedangkan tingkat SBI berpengaruh signifikan dengan arah hubungan negatif 

terhadap harga saham sektor perbankan. Variabel yang berpengaruh dominan 

hanya variabel tingkat SBI. 

 

Kata kunci: Nilai Tukar Rupiah, Tingkat SBI, Inflasi dan Harga Saham 

Perusahaan Sektor Perbankan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pada era globalisasi yang semakin berkembang sekarang ini, hampir 

semua negara saat ini menaruh perhatian terhadap pasar modal. Seperti yang 

kita ketahui bahwa pasar modal memiliki peran yang sangat penting 

terhadap ketahanan ekonomi suatu negara. Pasar modal dapat menjadi salah 

satu alternatif dalam pengembangan pembangunan ekonomi Indonesia 

melalui investasi saham yang menguntungkan bagi negara tersebut. Namun, 

kejadian yang terjadi pada suatu negara akan sangat berpengaruh terhadap 

pergerakan pasar modal di suatu negara. Hal ini akan menjadi pertimbangan 

bagi investor untuk melakukan investasi. Keadaan ini merupakan salah satu 

konsekuensi dari terbukanya pasar saham bagi investor. 

Edy Suandi Hamid (2009)  secara umum krisis global yang terjadi 

pada tahun 2007 sampai 2008 menjadi tahun yang amat berat bagi ekonomi 

dunia. Setelah krisis bahan bakar dan pangan, saat ini ekonomi dunia 

dihadapkan pada krisis finansial yang dampaknya telah begitu terasa dan 

masih terus berlangsung sampai sekarang ini. Bagi sebagian besar 

masyarakat Indonesia, dampak krisis ini jelas sudah sangat terasa. Selain 

jatuhnya Harga Saham di Bursa Efek Indonesia hingga penutupan aktivitas 

bursa beberapa waktu lalu, dampak krisis juga nampak dari mulai turunnya 

omset ekspor produk-produk Indonesia ke pasar dunia, terutama AS 

termasuk juga yang dikelola oleh oleh pengusaha bidang UKM.   
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(www.bi.go.id) Bank Indonesia menyatakan pada akhir 2008, di 

Indonesia imbas krisis mulai terasa. Setelah mencatat pertumbuhan ekonomi 

diatas 6% sampai dengan triwulan III-2008, perekonomian Indonesia mulai 

mendapat tekanan berat pada triwulan IV-2008. Hal itu tercermin pada 

perlambatan ekonomi secara signifikan terutama karena anjloknya kinerja 

ekspor. Pada sisi eksternal, neraca pembayaran Indonesia mengalami 

peningkatan defisit dan nilai tukar rupiah mengalami pelemahan signifikan. 

(www.bi.go.id) Bank Indonesia menyatakan pada pasar keuangan, selisih 

risiko (risk spread) dari surat-surat berharga Indonesia mengalami 

peningkatan cukup signifikan yang mendorong arus modal keluar dari 

investasi asing di bursa saham, Surat Utang Negara (SUN), dan Sertifikat 

Bank Indonesia (SBI). Secara relatif, posisi Indonesia masih dapat tumbuh 

sebesar 6,1% pada 2008. Sementara kondisi fundamental dari sektor 

eksternal, fiskal, dan industri perbankan juga cukup kuat untuk menahan 

terpaan krisis global. Meski demikian, dalam perjalanan waktu kedepan 

dampak krisis terhadap perekonomian Indonesia akan semakin terasa. Selain 

itu, fenomena ekonomi terbaru adalah krisis finansial global dan Amerika 

serikat memiliki pengaruh yang sangat luar biasa terhadap perkembangan 

ekonmi dunia. Hal ini berpengaruh langsung terhadap perekonomian 

Indonesia yaitu naik dan turunnya dollar AS terhadap rupiah diikuti dengan 

naiknya suku bunga, akibatnya Bank  Indonesia akan menahan rupiah dan 

hal tersebut akan berdampak terhadap meningkatnya inflasi. Adanya 

pengaruh kurs dolar Amerika, suku bunga, dan inflasi yang tinggi akan 

sangat berdampak terhadap terganggunya sektor investasi. Mudiono (2012) 

http://www.bi.go.id/
http://www.bi.go.id/
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mengemukakan beberapa kejadian saling berkaitan diawali dengan dua 

kejadian ekonomi tersebut yang kemudian berpengaruh terhadap nilai tukar 

rupiah yang di ikuti dengan SBI dan inflasi. Hal ini tentu saja 

mempengaruhi beberapa sektor ekonomi yang ada di Indonesia salah 

satunya adalah sektor perbankan Indonesia juga ikut terkena imbasnya, 

salah satunya yaitu macetnya kredit properti, yaitu sejenis kredit 

kepemilikan rumah (KPR) yang secara langsung akan mempengaruhi 

kegiatan operasional bank. Hal tersebut tentunya juga akan berpengaruh 

terhadap harga saham perbankan di Indonesia 

Melihat dari beberapa kejadian krisis ekonomi yang terjadi di 

Indoesia dan secara global tentu para pemilik modal harus pandai dalam 

mengambil kebijakan investasi untuk menginvestasikan modalnya di pasar 

modal. Salah satunya dengan menentukan kebijakan investasi yang tepat, 

seperti kita ketahui bahwa investasi dipasar modal tentu banyak 

mengandung risiko. Hal ini sangat di perlukan informasi yang relevan 

mengenai perkembangan harga saham di bursa. Harga saham merupakan 

gambaran suatu rangkaian informasi histori mengenai pergerakan harga 

saham sampai pada tanggal tertentu. Harga saham juga berfungsi sebagai 

suatu nilai yang mengukur kinerja suatu saham di bursa, salah satunya 

adalah harga saham perbankan yang berfluktuasi dengan perubahan nilai 

tukar rupiah, tingkat suku bunga yang di ikuti oleh inflasi. Informasi 

tersebut berfungsi untuk menilai dan menentukan apakah portofolio 

perbankan tersebut dapat memberikan return yang optimal dengan risiko 

yang dapat di minimalkan. Hal ini di harapkan dapat membantu para 
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investor untuk memperkirakan tentang pembelian saham dan dapat 

teridentifikasi,sehingga para investor tidak mengalami kerugian. 

Harga saham merupakan cerminan dari kegiatan pasar modal secara 

umum dan di pengaruhi oleh keadaan makro ekonomi negara itu sendiri. 

Faktor-faktor ekonomi yang mempengaruhi harga saham ini adalah nilai 

tukar, tingkat  inflasi, dan tingkat suku bunga. Faktor-faktor tersebut dapat 

mempengaruhi keadaan ekonomi suatu negara tak terkecuali khususnya  

harga saham.   

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka peneliti tertarik 

melakukan penelitian dengan judul “ANALISIS PENGARUH NILAI 

TUKAR RUPIAH, INFLASI, TINGKAT SBI TERHADAP HARGA 

SAHAM SEKTOR PERBANKAN (STUDI EMPIRIS BANK UMUM 

KONVENSIONAL DEVISA GO PUBLIC YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2017) 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut dapat dirumuskan permasalahan 

sebagai berikut 

1. Bagaimana pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Tingkat SBI, dan Inflasi secara 

bersama-sama terhadap Harga Saham di Bursa Efek Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Tingkat SBI, dan Inflasi  

secara parsial terhadap Harga Saham di Bursa Efek Indonesia? 

3. Variabel manakah yang paling dominan berpengaruh terhadap Harga 

Saham di Bursa Efek Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah tersebut maka 

tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji: 

1. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Tingkat SBI, Inflasi secara bersama-sama 

terhadap Harga Saham di Bursa Efek Indonesia 

2. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Tingkat SBI, Inflasi secara parsial 

terhadap Harga Saham di Bursa Efek Indonesia 

3. Variabel mana yang paling dominan berpengaruh terhadap Harga Saham 

di Bursa Efek Indonesia 
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D. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat kepada berbagai 

pihak sebagi berikut ini  

1. Bagi Investor  

Hasil penelitian ini dapat memberikan masukan yang positif bagi investor 

untuk menyikapi permasalahan terkait dengan nilai tukar rupiah, inflasi, 

tingkat SBI terhadap harga saham, sehingga para investor yang ingin 

menanamkan atau menginvestasikan modalnya di pasar modal dapat 

mengambil kebijakan investasi yang tepat. 

2. Bagi Akademik 

Hasil penelitian ini dapat di gunakan sebagai bahan referensi oleh 

peneliti selanjutnya yang mengambil judul skripsi yang sama. 

3. Bagi Peneliti  

Penelitian ini dapat menambah wawasan dan pengetahuan bagi peneliti 

khususnya mengenai pengaruh nilai tukar rupiah, tingkat SBI dan Inflasi 

terhadap harga saham sektor perbankan.  


