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PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE TERHADAP PROFITABILITAS
PERUSAHAAN PERBANKAN BUMN YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PERIODE 2013-2017

ABSTRAKSI

Perkembangan dalam perbankan terutama di Indonesia dari tahun ke tahun
mulai ada perubahan dan peningkatan. Terdapat banyak perusahaan perbankan di
Indonesia ada perusahaan perbankan milik pemerintah (BUMN) dan perusahaan
perbankan swasta. Variabel penelitian ini adalah financial leverage yang
diproksikan pada DAR (X1), DER (X2) dan TIER (X3).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui signifikansi pengaruh Financial
leverage pada Debt to Asset Ratio (DAR) (X1), Total Debt Equity Ratio (DER)
(X2) ,Time Interest Earned Ratio (TIER) (X3) secara simultan dan parsial
terhadap profitabilitas perusahaan perbankan BUMN yang terdaftar di bursa efek
Indonesia periode 2013-2017 dan untuk mengetahui variabel Financial leverage
yang berpengaruh dominan terhadap profitabilitas pada perusahaan perbankan
BUMN yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2013-2017. Populasi dalam
penelitian ini adalah 4 perusahaan perbankan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2013-2017. Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan
metode sampling jenuh atau sensus dimana semua anggota populasi diambil
sebagai sampel. Analisis statistik yang diterapkan dalam penelitian ini
menggunakan analisis regeresi berganda.

Berdasarkan hasil penelitian, menunjukkan nilai koefisien determinasi R
sebesar 80,2% variasi nilai profitabilitas (ROE) dipengaruhi oleh variabel
financial leverage. Secara simultan signifikan berpengaruh terhadap profitabilitas
pada DAR, DER, dan TIER dibuktikan dengan nilai Fhitung (26,733) > Ftabel
(0,324) dan sign F (0,000) < 0,05, sedangkan secara parsial signifikan
berpengaruh terhadap profitabilitas pada variabel DAR t hitung (-0,891) <t tabel
(2,030) dan sign F (0,836 > 0,05) maka dapat disimpulkan variabel DAR secara
parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap profitabilitas, variabel DER dan
TIER dengan nilai t hitung (3,117) >t tabel (2,030) dan sign F (0,007 < 0,05) dan
t hitung (7,370) > t tabel (2,030) dan sign F (0,000 < 0,05) maka dapat
disimpulkan variabel DER dan TIER secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap profitabilitas. Hasil regresi menunjukkan bahwa nilai variabel TIER
memiliki nilai beta paling besar yaitu 1,388 dibandingkan variabel DAR dan DER
sebesar -0,202 dan 0,962. Maka dapat dinyatakan bahwa variabel TIER memiliki
pengaruh dominan terhadap profitabilitas.

Kata Kunci :Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Time
Interest Earned Ratio (TIER), Return on Equity (ROE).
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan dalam perbankan terutama di Indonesia dari tahun ketahun
mulai ada perubahan dan peningkatan.Terdapat banyak perusahaan perbankan
di Indonesia ada perusahaan perbankan milik pemerintah (BUMN) dan
perusahaan perbankan swasta.Perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa
efek Indonesia ada banyak sejumlah 48 perusahaan tetapi dalam laporan
keuangan hanya perusahaan perbankan pemerintah (BUMN) yang lengkap
dalam laporan keuangannya setiap tahunnya. Perusahaan-perusahaan dengan
memanfaatkan laporan keuangannya perusahaan mampu menentukan,
merencanakan serta mengambil keputusan yang tepat dalam mengatasi
masalah yang ada dalam perusahaan dan mempertahankan untuk menutupi
kelemahan yang ada pada perusahaan dan mempertahankan posisi yang telah
dicapai. Setiap perusahaan harus mengelola Kkinerja perusahaanya secara
efektif dan efisien supaya dapat bertahan dalam persaingan. Dan ini juga
berlaku bagi perusahaan perbankan di Indonesia terutama perusahaan
perbankan pemerintah (BUMN).

Bank BTN ditetapkan sebagai Bank terbaik untuk ketegori Bank BUMN
mengalahkan Bank BUMN lainnya. Kinerja Bank BTN sepanjang tahun 2015
dinilai sangat bagus berada diatas rata-rata industri tanah air. Tahun 2013 dari
bank yang terdaftar di Indonesia, terdapat 4 bank yang memperoleh hasil
profit tertinggi, dua diantaranya merupakan bank umum milik Negara

(BUMN), yaitu Bank BRI dan Bank Mandiri. Bank BRI mendapatkan
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peringkat pertama dalam menghasilkan profit tertinggi dengan total profit
senilai Rp21,16 Triliun meningkat dibandingkan dengan perolehan profit
pada tahun 2012 senilai Rp18,681 Triliun. Bank BNI pada Juli 2018 lalu
berhasil membukukan profit sebesar 14,13% secara yoy dari Rp 7,25 triliun
menjadi Rp 8,29 triliun. Bila diperinci, kenaikan profit BNI didorong oleh
pertumbuhan realisasi kredit yang naik 11,88% menjadi Rp 433,01 triliun.

Perusahaan dalam melakukan aktivitasnya selalu berusaha untuk
meningkatkan keuntungan secara maksimal. Dalam upaya mencapai tujuan,
tersebut setiap perusahaan membutuhkan dana. Untuk membiayai operasinya,
pendanaan dapat berasal dari modal sendiri (equity) maupun berasal dari
pihak eksternal yang berupa hutang jangka pendek dan hutang jangka panjang
yang diperoleh dari para kreditor dan pemegang saham. Hutang merupakan
realistis yang tidak dapat ditekan lagi. Hampir tidak ada masyarakat modern
yang sama sekali immune dari pengaruh hutang, yang membedakan
barangkali adalah tingkat kertergantungan atau keterjeratan dengan
hutang.Sementara itu perusahaan mempunyai ketergantungan yang lebih
besar terhadap hutang, yang dalam istilah bisnis disebut leverage.

Leverage dalam pengertian bisnis mengacu pada penggunaan asset dan
sumber dana (sources of funds) oleh perusahaan di mana dalam penggunaan
asset atau dana tersebut perusahaan harus mengeluarkan biaya tetap atau
beban tetap. Dana tersebut pada akhirnya dimaksudkan untuk meningkatkan
keuntungan potensial bagi pemegang saham.Dikenal dua macam leverage,
yaitu leverage operasi (operating leverage) dan leverage keuangan (financial

leverage). Penggunaan kedua leverage ini dengan tujuan agar keuntungan
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diperoleh lebih besar daripada biaya asset dan sumber dananya (Martono,
Harjito, 2008:295).

Perusahaan yang menggunakan leverage keuangan dapat meningkatkan
tingkat pengembalian yang diharapkan kepada pemegang saham dengan dua
alasan karena bunga dapat dikurangkan, maka penggunaan hutang
mengakibatkan tagihan pajak yang lebih rendah dan menyisakan lebih banyak
laba operasi yang tersedia bagi investor dan jika tingkat pengembalian yang
diharapkan atas aktiva (EBIT /total aktiva) melebihi suku bunga hutang, maka
perusahaan pada umumnya dapat menggunakan hutang untuk membel
iaktiva, membayar bunga hutang dan kemudian sisanya akan menjadi bonus
bagi pemegang saham. Financial leverage biasanya diukur dengan beberapa
rasio keuangan sederhana seperti berikut ini Debt to asset ratio (DAR), Total
Debt EquityRatio (DER), Time Interest Earned Ratio (TIER).

Financial leverage adalah penggunaan assets dan sumber dana (sources
of finds) oleh perusahaan yang memiliki biaya tetap (beban tetap) dengan
maksud agar meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham
(Musthafa, 2017:89). Tujuan financial leverage adalah keuntungan yang
diperoleh lebih besar dari biaya assets dan sumber dananya tersebut diatas,
sehingga meningkatkan keuntungan pemegang saham. Tujuan utama
pendirian sebuah perusahaan adalah mendapatkan tingkat profitabilitas yang
tinggi. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba
(Sartono, 2010:122).

Pengaruh penggunaan financial leverage terhadap profitabilitas (return

on equity /ROE), sangat tergantung pada kondisi ekonomi. Pada kondisi
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ekonomi baik, penggunaan utang yang sangat besarakan meningkatkan ROE,
pada kondisi ekonomi normal, penggunaan utang yang semakin besar pada
mulanya akan meningkatkan ROE, tetapi melampaui titik tertentu
penggunaan utang yang semakin besar akan menurunkan ROE, dan pada
kondisi ekonomi buruk penggunaan utang yang semakin besar menurunkan
ROE.

Keuntungan bagi perusahaan dapat diketahui dengan menggunakan
rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas adalah yang utama dalam laporan
keuangan sebuah perusahaan dengan tujuan utama memperoleh keuntungan.
Keuntungan merupakan hasil dari keputusan yang telah diambil oleh bagian
manajemen perusahaan. Rasio profitabilitas ini digunakan untuk mengukur
sejaun mana perusahaan secara efektif dalam sehingga menghasilkan
keuntungan (laba) bagi perusahaannya. Rasio profitabilitas sangat penting
dalam suatu perusahaan terutama dalam pembuatan laporan keuangan
tahunan bagi investor maupun kreditor. Bagi investor keuntungan merupakan
faktor penentu perubahan nilai sekuritas. Sedangkan bagi kreditor, laba dana
ruskas perusahaan umumnya merupakan sumber pembayaran bunga dan
bebab pokok.

Profitabilitas suatu perusahaan sangat penting bagi perkembangan
kemajuan perusahaan, karena tidak hanya melihat kinerja keuangan namun
profitabilitas sendiri juga dapat menentukan berapa besarnya laba yang nanti
diterima oleh pemegang saham. Salah satu tujuan dari menjalankan bisnis
adalah dapat memberikan manfaat seperti menambah kekayaan bagi pemilik

atau bagi pemegang saham apabila kita telah mengolah finansial dengan baik.
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Pada umumnya kemajuan perusahaan dilihat dari kinerja keuangan yang
dikelola, karena itu merupakan gambaran kegiatan perusahaan dalam periode
yang telahditetapkan.

Ada macam-macam jenis rasio profitabilitas yang dapat digunakan,
diantara Net Profit Margin (NPM), Return on Investment (ROI), Return on
Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE). Dalam penelitian ini digunakan
rasio profitabilitas dengan alat ukur Return on Equity (ROE). Return on
Equity (ROE) merupakan rasi oprofitabilitas yang digunakan mengukur
tingkat laba bersih setelah pajak dibandingkan total ekuitas perusahaan.

Penelitian dilakukan pada perusahaan sektor keuangan perbankan BUMN
periode 2013-2017 yang terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI). Perusahaan
perbankan merupakan contributor penting dalam penciptaan nilai tambah.
Nilai tambah salah satunya berupa profit para investor yang berarti tingkat
profitabilitas Return on Equity (ROE) perusahaan perbankan cukuptinggi.

Berdasarkan latar belakang diatas maka judul dalam penelitian ini adalah:
Pengaruh Financial Leverage Terhadap Profitabilitas Perusahaan Perbankan

BUMN vyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia peroide 2013-2017.

B. Rumusan Masalah
Rumusan masalah yang terjadi acuan untuk melakukan penelitian yaitu:
1. Apakah Financial Leverage yang terdiri dari Debt to Asset Ratio(DAR)
(X1), Total Debt Equity Ratio (DER) (X2),Time Interest Earned Ratio

(TIER) (X3) berpengaruh signifikan secara simultan dan parsial terhadap
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profitabilitas pada perusahaan perbankan BUMN yang terdaftar di bursa
efek Indonesia periode 2013-2017?

2. Manakah diantara variabel Financial leverage yang berpengaruh
dominan terhadap profitabilitas pada perusahaan perbankan BUMN yang

terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2013-2017?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian

a. Untuk mengetahui signifikansi pengaruh Financial leverage pada Debt
to Asset Ratio (DAR) (X1), Total Debt Equity Ratio (DER) (X2) ,Time
Interest Earned Ratio (TIER) (X3) secara simultan dan parsial terhadap
profitabilitas perusahaan perbankan BUMN yang terdaftar di bursa efek
Indonesia periode 2013-2017.

b. Untuk mengetahui variabel Financial leverage yang berpengaruh
dominan terhadap profitabilitas pada perusahaan perbankan BUMN
yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2013-2017.

2. Manfaat Penelitian

a. Bagi Peneliti
Menambah pengetahuan terutama berhubungan dengan analisis
financial leverage terhadap profitabilitas perusahaan perbankan
khususnya di Indonesia.

b. Bagi Universitas
Memberikan kontribusi pada ilmu manajemen keuangan terutama pada

penelitian-penelitian berikutnya.
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c. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini dapat bermanfaat sebagai bahan masukan dan
evaluasi bagi perusahaan dalam pertimbangan pengambilan keputusan.
d. Bagi Investor
Diharapkan penelitian ini dapat memberikan pedoman bagi para pelaku
investor sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan

investasi.



