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Bukan hidup kalau tidak ada masalah 

Bukan sukses kalau tidak melalui rintangan 

Bukan menang kalau tidak dengan pertarungan 

Bukan lulus kalau tidak ada ujian 

Dan bukanlah berhasil kalau tidak berusaha 
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ANALISIS PENGARUH RETURN ON ASSET (ROA)RETURN ON 

EQUITY (ROE) EARNING PER SHARE (EPS) DAN DEBT 

EQUITY RATIO (DER) TERHADAP RETURN SAHAM 

(Studi Pada Perusahaan Pertambangan Yang Listing Di 

Bursa Efek IndonesiaPeride 2012-2016) 
 

ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh Return On Asset 

(ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) Dan Debt Equity 

Ratio (DER) secara simultan dan parsial terhadap returnsaham serta 

variabel yang  berpengaruh paling dominan pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2012-2016. jenis penelitian 

Explanatory researchdengan populasi perusahaan pertambangan yang 

listing di Bursa Efek indonesiayang berjumlah 35 perusahaan, teknik 

pengambilan sampel menggunakan purposive samplingsehingga terdapat 7 

perusahaan yang memenuhi kriteria. Sumber data berupa data sekunder, 

teknik pengumpulan data dokumentasi sedangkan teknik analisis data 

menggunakan analisis deskriptif kuantitatif   

Hasil analisis Return On Asset (ROA) Return On Equity(ROE) 

Earning Per Share (EPS) dan Debt  Equity Ratio secara simultan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap returnsaham.Return On 

Asset secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Return saham. 

ReturnOn Equity(ROE) secara parsial  tidak berpengaruh dan tidak  

signifikan terhadap return  saham. Earning Per Share (EPS)  secara 

parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap return saham dan 

Debt  Equity Ratiosecara parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan 

terhadap return saham.Return On Assetmerupakan variabel yang 

berpengaruh paling dominan terhadap returnsaham. 

 

Kata kunci :Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per 

Share(EPS) dan Debt Equity Ratio (DER)  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  Masalah 

Pasar modal di Indonesia memiliki peranan yang signifikan dalam  

proses penyaluran dana dari investor kepada perusahaan (pihak yang 

kekurangan dana). Pertimbangan investor dalam melakukan investasi adalah 

untuk meningkatkan kesejahteraan mereka untuk saat ini maupun untuk masa 

mendatang. Jadi investasi dapat diartikan sebagai kegiatan penanaman modal, 

baik secara langsung maupun tidak langsung dengan harapan pada masa 

mendatang investor  akan memperoleh keuntungan ekonomis dari penanaman 

modal  tersebut. Bila investor memutuskan untuk membeli saham tertentu 

sebagai investasi, maka hasil yang diharapkan adalah mendapat keuntungan 

dari operasi harga saham (Return Saham) 

Return  merupakan salah satu indikator keberhasilan pengelolaan 

perusahaan jika return saham suatu perusahaan selalu mengalami 

kenaikan,maka investor atau calon investor menilai bahwa perusahaan 

berhasil dalam mengelola usahanya dan biasanya return saham dipengaruhi 

oleh harga saham itu sendiri. Kepercayaan investor atau calaon investor 

sangat bermanfaat bagi emiten,karena semakin banyak orang percaya 

terhadap emiten maka keinginan untuk berinvestasi pada emiten semakin 

kuat. Semakin banyak permintaan terhadap saham suatu emiten maka dapat 

menaikan harga saham tersebut.Jika harga saham yang tinggi dapat 
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dipertahankan maka kepercayaan investor atau calon investor terhadap emiten 

juga semakin tinggi dan hal ini dapat menaikan nilai emiten, jika harga saham 

mengalami penurunan terus menerus berarti dapat menurunkan nilai emiten 

dimata investor atau calon investor (Sri zuliarni,2012). Dalam dunia investasi, 

investor memiliki tujuan utama untuk mendapatkan return. Return yang 

diterima oleh pemegang saham perusahaan selalu mengalami fluktuasi dari 

tahun ke tahun sehingga investor membutuhkan informasi mengenai 

perusahaan dari laporan keuangan. 

 Laporan keuangan yang diterbitkan dapat memberikan informasi 

mengenai kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan merupakan suatu hal yang 

sangat penting karena kinerja perusahaan berpengaruh dan dapat digunakan 

sebagai alat  untuk mengetahui apakah perusahaan mengalami perkembangan 

dan sebaliknya. Ukuran  kinerja perusahaan yang paling lama dan paling  

banyak digunakan adalah kinerja keuangan yang dukur dari laporan keuangan 

perusahaan. Analisis terhadap laporan keuangan dapat dilakukan dengan cara 

perhitungan rasio keuangan  jenis rasio keuangan yang sering digunakan 

dalam menilai kinerja keuangan perusahaan adalah rasio likuiditas, rasio  

aktivitas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas dan rasio pasar. Rasio 

Profitabilitas merupakan rasio utama dalam seluruh laporan keuangan, karena 

tujuan utama perusahaan adalah hasil operasi atau keuntungan. Keuntungan 

adalah hasil akhir dari kebijakan dari keputusan yang diambil manajemen. 

Rasio profitabilitas akan digunakan untuk mengukur keefektifan operasi 

perusahaan sehingga menghasilkan keuntungan pada perusahaan. Rasio 

profitabilitas sangat  penting bagi pengguna laporan tahunan, khusunya 
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investor ekuitas dan kreditor. Bagi investor ekuitas, laba merupakan satu-

satunya faktor penentu perubahan nilai efek atau sekuritas. Pengukuran dan 

peramalan laba merupakan pekerjaan paling penting bagi investor ekuitas. 

Bagi kreditor, laba dan arus kas operasi umumnya merupakan sumber bunga 

dan pokok. ROA (Return on Asset) merupakan rasio yang mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih berdasarkan tingkat aset 

tertentu. ROE (Return oon Equity) merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan laba bagi para 

pemegang saham. EPS (Earning per Sharei)  adalah bentuk pemberian 

keuntungan yang diberikan kepada pemegang saham dari setiap lembar 

saham yang dimiliki. DER (  Debt to equity ) merupakan alat untuk mengukur 

seberapa besar kemampuan perusahaan  yang dibiayai oleh kewajiban atau 

pihak  luar dengan kemampuan perusahaan yang digambarakan oleh ekuitas 

setiap penggunaan utang oleh perusahaan. Rasio leverage menunjukan 

proporsi atas penggunaan utang untuk membiayai investasinya, perusahaan 

yang tidak mempunyai leverage berarti menggunakan modal sendiri 100%, 

penggunaan utang itu sendiri bagi perusahaan  mengandung 3 dimensi.(1) 

pemberian kredit akan menitik beratkan pada besarnya jaminan atas kredit 

yang diberikan (2) dengan menggunakan utang maka apabila perusahaan 

mendapatkan keuntungan yang lebih besar dari beban maka pemilik 

perusahaan keuntunganya akan meningkat,(3) dengan menggunakan utang 

maka pemilik memperoleh dana  dan tidak kehilangan pengendalian 

perusahaan, perusahaan yang mempunyai  hutang tinggi akan mencerminkan 

perusahaan tersebut mempunyai manajemen  yang efisien. 
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Sektor pertambangan merupakan salah satu penompang pembangunan 

ekonomi suatu negara,karena perannya sebagai penyedia sumber daya  energi 

yang sangat diperlukan bagi pertumbuhan perekonomian suatu negara. 

Potensi yang kaya akan sumber daya alam akan  dapat menumbuhkan 

terbukanya perusahaan-perusahaan untuk melakukan eksplorasi 

pertambangan sumber daya tersebut.Perusahaan dalam industri pertambangan 

umum  dapat berbentuk usaha terpadu dalam arti bahwa perusahaan tersebut 

memilki usaha eksplorasi, pengembangan dari konstruksi,produksi,dan 

pengolahan sebagai satu kesatuan usaha atau berbentuk usaha-usaha terpisah 

yang masing-masing berdiri sendiri. 

Berdasarkan uraian tersebut makan penelitian mengambil judul 

Skripsi“Analisispengaruh return on asset (ROA), return on equity (ROE), 

earning per share (EPS) dan debt to equity ratio (DER) Terhadap Return 

Saham (Studi Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar Pada BEI Pada 

Tahun 2012-2017)”  

B. Rumusan Masalah  

1. Bagaimana pengaruh return on asset (ROA), return on equity (ROE), 

earning per share (EPS) dan debt to equity ratio (DER) secara simultan  

terhadap return saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

BEI periode 2012-2016? 

2. Bagaimana pengaruh return on asset (ROA), return on equity (ROE) 

earning per share (EPS) dan debt to equity ratio (DER) secara parsial 

terhadap return saham perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI 

periode 2012-2016 ? 
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3. Variabel  manakah  yang berpengaruh paling  dominan terhadap return 

saham perusahan pertambangan yang terdaftar  di BEI Periode 2010-

2016? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Pengaruhreturn on asset (ROA), return on equity (ROE), earning per 

share (EPS) dan debt to equity ratio (DER) secara simultan  terhadap 

return saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI 

periode 2012-2016 

2. Pengaruhreturn on asset (ROA), return on equity (ROE), earning per 

share (EPS) dan debt to equity ratio (DER) secara parsial   terhadap 

return saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI 

periode 2012-2016 

3. Variabel yang berpengaruh paling dominan terhadap return Saham 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2012-2016 

D. Manfaat 

1. Bagi penulis 

Menambah wawasan maupun pengetahuan mengenai manajemen 

keuangan khususnya pengaruh return on asset (ROA), return on equity 

(ROE), earning per share (EPS) dan debt to equity ratio (DER) terhadap 

return saham. 

2. Bagi perusahaan  

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan untuk 

evaluasi kinerja keuangan  perusahaan. 
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3.  Bagi Pihak Lain 

Hasil penelitian dapat digunakan sebagai tambahan wawasan referensi dan 

menjadi acuan bagi penelitian selanjutnya yang melakukan penelitian 

dengan topik yang sama. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


