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&= Universitas Katolik Widya Karya

ABSTRAKSI

PENGARUH PRICE EARNING RATIO,
DIVIDEND YIELD DAN NET ASSET VALUE TERHADAP HARGA SAHAM
( STUDI PADA PERUSAHAAN MANUFACTURING YANG
LISTED DI BURSA EFEK INDONESIA )

Oleh : Menisa Gea

Pada skripsi ini yang menjadi pokok permasal ahan adalah Pengaruh dari beberapa
variable fundamental ( Price earning ratio, net asset value dan dividend yield ) terhadap
harga saham.

Metode pengambilan sample pada penelitian ini menggunakan purposive
sampling pada tahun penelitian lima tahun yaitu dari tahun 2009 sampai dengan tahun
2013, sebanyak 12 sampel dari  perusahaan LQ45 yang telah diteliti dengan
menggunakan metode uji statistic regression berganda.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa price earning ratio, net asset value,
mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham tetapi vaiabel dividend yield tidak
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham.

Price earning ratio dan net asset value berpengaruh signifikan terhadap harga
saham artinya bahwa kedua variabel ini penting untuk diperhatikan oleh investor sebagai
bahan pertimbangan sebelum melakukan investasi di pasar modal. Sedangkan dividend
yield tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham artinya variabel ini tidak
menjadi hal yang utama sebagai pertimbangan investor untuk melakukan investas di
pasar modal khususnya perusahaan yang tergabung dalam indeks L Q45.

Kata kunci : Earning priceratio, dividend yield, Net Asset Value, harga saham
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3 - Universitas Katolik Widya Karya

ABSTRACT

THE INFLUENCE OF PRICE EARNING RATIO, NET ASSET VALUE AND
DIVIDEND YIELD TO THE STOCK PRICE
LISTED IN BURSA EFEK INDONESIA

By:
MENISA GEA
20111011

Master of :
Dra. Silvialndrarini, MM. Ak.
Dra. LiesLestari, S., M.Si

The purpose of this study is to analyze the influence of several fundamental
factors (price earningratio, net asset value and dividend yield) to stock price.

The sample method used was purposive sampling and the research periods
are 5 (five) years (from 2009 until 2013). There are 12 (tweleve) samples of L Q45
firmswer e being analyzed by using multipleregression statistical method.

The results show that price earning ratio, net asset value have significant
effect to the stock price but dividend yield have no significant effect to the stock
price.

Keywords: Price Earning Ratio, Net Asset Value, Dividend Yield, Stock Price
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal merupakan kekuatan bagi perusahaak ummobilisasi
dana masyarakat dan salah satu alternatif bagisgeaan untuk memperoleh
sumber pendanaan. Tempat terjadinya jual-beli gekudisebut dengan bursa
efek, bursa efek merupakan arti dari pasar modaradisik (Tandelilin, 2010).
Dalam dunia bisnis investor kerap kali dihadapkalamh dua kemungkinan yaitu
memperoleh keuntungan terbesar dengan risiko tarsgau keuntungan tertentu
dengan dengan resiko yang kecil. Kerena umumnyastagi mengandung resiko.
Untuk itu investasi dalam bentuk saham memerluk#orinasi yang akurat
sehingga investor tidak terjebak pada kondisi yaegugikan karena informasi di
bursa efek merupakan jenis investasi dengan reslatif tinggi, meskipun
menjanjikan keuntungan yang relatif besar.

Salah satu cara untuk memperluas pangsa pasahadahgan menjual
kepemilikan perusahaan dalam bentuk saham. Untukuatu perusahaan perlu
melakukan analisis terhadap harga saham agar anvdgpat menentukan waktu
yang tepat dalam melakukan jual beli saham guna imemlisir atau
menghindari kerugian. Fenomena yang menyebabkaga heaham mengalami
fluktusi dikarenakan oleh berbagai faktor yaitu tfak eksternal dan faktor
internal. Faktor eksternal adalah kondisi disekittu diluar perusahaan, antara

lain situasi politik dan keamanan, melemahnya nildiar mata uang, naik
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turunnya suku bunga bank serta informasi yang deandisebabkan oleh

sekumpulan atau orang — orang yang ingin meraimtkegan dari situasi

tersebut. Sedangkan faktor internal adalah faktangy berasal dari dalam

perusahaan dan dapat dikendalikan oleh manajenresgte®an tersebut. Faktor
internal ini berkaitan dengan pendapatan yang dkagroleh para pemodal baik
berupa dividen atawapital gain. Faktor inilah yang menjadi tanggung jawab
pihak manajemen perusahaan khususnya kepada paegaeg saham.

Investor harus tepat dalam memperhitungkan insgsta, agar dapat
memperoleh keuntungan yang besar berupa decajgtal gain. Deviden
merupakan pembagian keuntungan yang diberikan glemas penerbit saham
(emiten) kepada investor atau pemegang saham atas keuntyaggnberhasil
diperoleh perusahaan, sedangkapital gain adalah selisih harga beli dengan
harga jual apabila investor memutuskan untuk méngehamnya setelah
harganya mengalami kenaikan.

Beberapa pertanyaan mendasar yang sering dijurspperti misalnya
apakah harga saham dipasar mencerminkan nilai @eby@ndari perusahaan. Jika
tidak, berapa nilai sebenarnya dari saham yangahgangkan tersebut. Analisis
fundamental mengasumsikan setiap perusahaan memipoifgi intrinsik (atau
dikenal sebagai nilai teoritis adalah nilai sahaangysebenarnya atau seharusnya
terjadi) yang ditentukan oleh unsur — unsur fundaaleperusahaan (Sumule,
2006). Unsur — unsur tersebut berupa perhitungéase parning ratio, devidend

yield dannet asset value. Ketiga perhitungan tersebut dapat diperoleh daoran
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keuangan perusahaan yang bersangkutan. Analisigakgh menunjukkan
sensitivitas suatu saham dipasar modal.

Laporan keuangan perusahaan merupakan informa&iokpoyang
diperlukan oleh pihak internal dan eksternal untuddihat perkembangan suatu
perusahaan serta keuntungan yang diperoleh dalaim geriode tertentu. Kinerja
perusahaan salah satunya dapat dilihat dari haglisés laporan keuangan yang
meningkat dari satu periode ke periode lain. Dendaporan keuangan
perusahaan tersebut investor dapat menilai perkegalpa suatu perusahaan
melalui pendekatarice Earning ratio (PER), Devidend Yield (DY) dan Net
Asset Value (NAV) yang dapat digunakan investor untuk menilai kinerja
perusahaan yang dibutuhkan oleh investor untuk nsnkan dananya pada
perusahaan yang bersangkutan.

Pasar modal Indonesia terbagi dalam beberapatmdtiau bidang usaha
diantaranya: industri pertanian, industri petermakandustri pertambangan,
industri asuransi, industri perbankan, dil. Dagrliagai kelompok industri atau
bidang usaha tersebut ada beberapa industri @&aandousaha yang tergabung
dalam indeks LQ45. Perusahaan yang tergabung daléeks LQ45 merupakan
perusahaan—perusahaan yang saham-sahamnya meimgkat likuiditas dan
kapitalisasi pasar yang tinggi. Diantaranya peragaah manufaktur dan
perbankkan. Perusahaan — perusahaan yang masuk daféar LQ45 telah
memenuhi kriteria yang berlaku dalam indek LQ45.laba penelitian ini

perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 manpabyek penelitian.
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Berikut adalah daftar jumlah perusahaan LQ45 yanwgenerbitkan laporan

keuangannya tiap tahun periode penelitian yaitutedhoun 2009 - 2013.

Tabel 1.1
Daftar Perusahaan
Periode Periode

Tahun Februari — Juli Agustus - Januari

Baru Tetap Baru Tetap
2009 35 10 37 8
2010 44 1 39 6
2011 40 5 40 5
2012 40 5 39 6
2013 37 8 42 3

Sumber: Data diolah

Tertarik untuk memilih perusahaan yang tergabdatéam indeks
LQ45 untuk diteliti karena tujuan dari indeks LQd8alah sebagai pelengkap
indeks harga saham gabungan (IHSG) dan khususnyk orenyediakan sarana
yang obyektif dan terpercaya bagi analisis keuangemajer investasi, investor
dan pemerhati pasar modal lainnya dalam memongergerakan harga dari
saham — saham yang aktif diperdagangkan.

Dari latar belakang yang telah diuraikan di atakandapat ditarik judul “
PengaruhPrice Earning Ratio (PER) Deviden Yield (DY) danNet Asset Value
(NAV) Terhadap Harga Saham perusahaan LQ45 yangdlidi Bursa Efek
Indonesia”.

B. Rumusan Masalah
1. ApakahPrice Earning Rasio (PER) dividend yield (DY) danNet Asset Value
(NAV) mempunyai pengaruh secara parsial terhadagahsaham perusahaan

LQ45 yang listed di Bursa Efek Indonesia?
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2. ApakahPrice Earning Rasio (PER) dividend yield (DY) danNet Asset Value
(NAV) mempunyai pengaruh secara simultan terhadawgah saham
perusahaan LQ45 yang listed di Bursa Efek Indoflesia

C. Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui pengarttnice Earning Rasio (PER) Dividend Yield (DY)
dan Net Asset Value (NAV) secara parsial terhadap harga saham perusahaa
LQA45 yang listed di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengardrice Earning Rasio (PER) Earning Dividend
Yield (DY) danNet Asset Value (NAV) secara simultan terhadap harga saham
perusahaan LQ45 yang listed di Bursa Efek Indonesia

D. Manfaat Penelitian
1. Bagi Peneliti
a. Untuk memperluas wawasan mengenai saham dan aktidit bursa
efek
b. Untuk membandingkan dan menerapkan teori-teoriygmgrnah
diperoleh selama kuliah dengan masalah yang adpagijan sehingga
memperoleh pemahaman yang lebih baik.

2. Bagi investor

Penelitian ini dapat memberikan informasi yang beeguntuk mengambil
keputusan dalam melakukan investasi.

3. Bagi Akademisi

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebafaiensi bagi pengguna

dan untuk menambah pengetahuan bagi pembacanya.



