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ANALISISPENGARUH RETURN ON ASSET (ROA),
DEBT TO EQUITY RATIO (DER) DAN CURRENT RATIO (CR)
TERHADAP HARGA SAHAM

(Studi Empiris Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di BEI pada
Tahun 2011-2015)

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui apakah ada
pengaruh antara Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Current
Ratio (CR) terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2011-2015.

Jenis penelitian ini adalah explanatory research. Data yang digunakan
adalah data sekunder yaitu laporan keuangan yang telah dipublikasikan di Bursa
Efek Indonesia. Metode pengumpulan data adalah metode dokumentasi. Variabel
yang diuji adalah Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Current
Ratio (CR) serta harga saham. Pemilihan sampel dilakukan dengan teknik
purposive sampling yaitu pemlihan sampel dengan kriteria tertentu sehingga
terpilih 6 perusahaan yang sesuai dengan kriteria tersebut. Analisis data dilakukan
dengan analisis regresi berganda sedangkan hipotesis dilakukan dengan uji F dan
uji T.

Hasil Uji F bahwa Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan
Current Ratio (CR) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham dengan nilai F sebesar 22,432 dan nilai signifikansi 0,000. Berdasarkan uiji
t bahwa Return On Asset (ROA) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
harga saham dengan nilai uji t sebesar 7,007 dan nilai signifikansi sebesar 0,000.
Sedangkan untuk Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) secara
parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai uji t
sebesar -0,561 dan 1,486 serta nilai signifikansi sebesar 0,580 dan 0,149.

Kata kunci : Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Current
Ratio (CR), Harga Saham, Perusahaan Pertambangan
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Kondisi ekonomi saat ini telah mengalami perkembangan yang sangat

cepat dari tahun ke tahun. Hal ini dapat terlihat dari banyaknya perdagangan
hampir di seluruh komoditi. Perusahaan terus berupaya agar tetap dapat
bersaing dengan perusahaan lain demi mempertahankan eksistensinya.
Persaingan tersebut akan sangat berpengaruh terhadap kinerja perusahaan itu
sendiri. Semakin baik kinerja perusahaan maka semakin baik pula hasil yang
diperoleh. Investor dan calon investor akan bersedia untuk menanamkan
modalnya. Guna menghubungkan antara investor dan perusahaan maka
peran pasar modal sangatlah penting. Pasar modal merupakan penghubung
antara investor dengan perusahaan melalui perdagangan surat-surat berharga
seperti saham, obligasi dan surat berharga lainnya. Sehingga saat ini pasar
modal senantiasa dipandang sebagai salah satu alternatif dalam berinvestasi.
Upaya yang dilakukan untuk menarik perhatian dan minat para investor dan
calon investor, pasar modal telah menyediakan informasi-informasi yang
relevan sebagai bahan pertimbangan para investor dan calon investor
sebelum berinvestasi. Salah satu informasi yang terdapat di pasar modal
adalah laporan keuangan perusahaan. Laporan keuangan berguna bagi
investor untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan dan perkembangan
perusahaan dari waktu ke waktu, sehingga investor mampu menggunakan

informasi tersebut untuk mengambil keputusan yang tepat.
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Laporan keuangan terdiri dari neraca, laporan laba rugi, laporan
perubahan ekuitas, laporan arus kas dan catatan atas laporan keuangan.
Namun karena laporan keuangan tersebut belum mampu memberikan
manfaat yang maksimal kepada pemakainya maka data tersebut dapat diolah
kembali dalam bentuk analisis laporan keuangan. Analisis laporan keuangan
terbagi menjadi beberapa macam. Salah satunya adalah rasio profitabilitas,
aktivitas, leverage dan likuiditas. Perhitungan tersebut dilakukan agar
kondisi perusahaan akan terlihat semakin jelas dan investor akan lebih
mudah dalam menilai dan memprediksi kondisi keuangan perusahaan
tersebut sehingga investor mampu mengambil keputusan dengan lebih baik.
Semakin baik kondisi perusahaan maka harga saham yang ditawarkan
perusahaan akan senantiasa semakin tinggi. Permintaan investor akan saham
tersebut juga akan meningkat.

Indonesia sendiri merupakan salah satu negara dengan kekayaan alam
yang melimpah. Beberapa hasil kekayaan alam Indonesia yang melimpah
seperti, minyak bumi, batu bara, biji besi, biji emas, tembaga, dan nikel.
Permintaan masyarakat terhadap hasil bumi tersebut juga tinggi mengingat
pentingnya bahan-bahan tersebut bagi kehidupan manusia baik di dalam
negeri ataupun di luar negeri. Melihat peluang tersebut mulai bermunculan
perusahaan-perusahaan yang bergerak di bidang pertambangan.
Perkembangan pertambangan Indonesia semakin terlihat dari aktivitas
ekspor ke berbagai negara oleh perusahan pertambangan di Indonesia.
Perkembangen tersebut tentu saja menarik perhatian para investor untuk

berinvestasi pada perusahaan tersebut. Akan tetapi para investor juga tidak
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dapat dengan mudah berinvestasi pada perusahan, terutama karena keadaan
pertambangan beberapa tahun ini sempat mengalami penurunan. Sehingga
informasi-informasi yang berhubungan dengan perusahaan sangat
diperlukan para investor ataupun calon investor sebelum berinvestasi pada
perusahaan.

Berdasarkan uraian tersebut dapat dikatakan bahwa laporan keuangan
dan analisis laporan keuangan merupakan hal yang sangat penting sebagai
bahan informasi kepada para investor dalam berinvestasi. Penelitian ini
dilakukan untuk mengetahui dan menganalisa beberapa faktor yang
memengaruhi harga saham maka faktor yang digunakan dalam penelitian ini
adalah Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER) dan Current
Ratio (CR). Sehingga peneliti mengambil judul “Analisis Pengaruh Return
On Asset, Debt To Equity Ratio dan Current Ratio terhadap Harga Saham
pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 20112015” guna mengetahui hubungan antara variabel-variabel
tersebut dengan harga saham.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis merumuskan masalah
sebagai berikut :

1. Apakah Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan
Current Ratio (CR) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap

Harga Saham?
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2. Apakah Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan
Current Ratio (CR) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
Harga Saham?

3. Manakah variabel yang berpengaruh paling dominan terhadap harga
saham?

C. Tujuan dan Manfaat Pen€litian

1. Tujuan Penelitian

a. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA),
Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) secara simultan
terhadap Harga Saham.

b. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA),
Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) secara parsial
terhadap Harga Saham.

c. Untuk mengetahui variabel mana yang berpengaruh paling dominan
terhadap harga saham.

2. Manfaat Penelitian :

a. Bagi Peneliti
Peneliti dapat mengetahui bagaimana pengaruh ROA, DER dan CR
terhadap harga saham terutama di dalam perusahaan pertambangan.

b. Bagi Pelaku Pasar Modal
Hasil dari penelitian dapat memberikan informasi kepada pelaku
pasar modal terutama investor dan calon investor sebagai bahan
pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi dalam bentuk

saham.
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c. Bagi Pihak Lain
Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat dijadikan bahan teori

ataupun referensi bagi peneliti selanjutnya.



