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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal (capital market) merupakan tempat 

diperjualbelikannya berbagai instrumen jangka panjang, seperti 

hutang, ekuitas (saham), instrumen derivatif, dan instrumen lainnya. 

Perkembangan pasar modal di Indonesia dapat dikatakan semakin 

berkembang dari tahun ke tahun, hal ini dapat dilihat dari semakin 

banyaknya minat  investor terutama investor asing untuk menanamkan 

modalnya di Indonesia. Kondisi pasar modal di Indonesia maupun di 

dunia sangat peka terhadap berbagai peristiwa yang terjadi, baik 

peristiwa di dalam negeri maupun luar negeri, dalam bidang politik, 

sosial maupun ekonomi.  Seperti saat ini, beberapa ahli mengatakan 

bahwa pada tahun 2015 Indonesia sedang mengalami perlambatan 

ekonomi akibat dari adanya globalisasi. Situasi sekarang belum 

termasuk kategori krisis, sebab dari sisi fundamental ekonomi, situasi  

Indonesia saat ini sudah lebih baik dibanding 1997-1998. Akibat 

tekanan global, Indonesia mengalami perlambatan ekonomi, hal ini 

dikemukakan oleh pengamat ekonomi dari Universitas Indonesia, 

Telisa Aulia Falianty (Tempo 26 Agustus 2015). 

Pernyataan tersebut dikuatkan kembali oleh Presiden Republik 

Indonesia, Joko Widodo, saat menghadiri acara Rapat Kerja Nasional 

(Rakernas) Partai Nasdem di Jakarta Convention Center, bahwa 

1 
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Indonesia sedang mengalami perlambatan ekonomi bukan krisis 

(Kompas 21 September 2015).  

Adanya perlambatan ekonomi yang terjadi di Indonesia ini 

mempengaruhi minat investor untuk berinvestasi, hal ini dapat dilihat 

dari fluktuasi Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Fluktuasi yang 

terjadi adalah penurunan dan kenaikan. Penurunan harga saham dapat 

disebabkan oleh faktor internal perusahaan seperti penurunan laba 

deviden yang dibagikan kepada investor maupun faktor eksternal 

perusahaan seperti adanya kemungkinan pengaruh dari fluktuasi nilai 

tukar rupiah, fluktuasi harga minyak bumi dunia dan fluktuasi harga 

emas dunia. 

Grafik I.1 

Fluktuasi Pergerakan Harga Minyak Bumi Dunia 

 
 Sumber data : Bloomberg 
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Grafik I.2 

Fluktuasi Pergerakan Harga Emas Dunia 

 
Sumber data : Bloomberg 

 

Fluktuasi nilai tukar dapat berdampak baik dan buruk bagi 

keadaan ekonomi suatu negara. Bagi Indonesia, kenaikan nilai tukar 

rupiah dapat berdampak baik bagi perkembangan ekonomi Indonesia 

dimana dari adanya kenaikan ini investor asing dapat semakin yakin 

jika berinvestasi di Indonesia sebaliknya jika terjadi penurunan nilai 

tukar rupiah maka akan berdampak buruk bagi perekonomian 

Indonesia dimana dari adanya penurunan ini kemungkinan 

berkurangnya minat investor asing untuk berinvestasi di Indonesia 

dapat terjadi. Sama halnya dengan nilai tukar rupiah, suatu keadaan 

dimana harga minyak bumi dunia dan harga emas dunia yang 

berfluktuatif terutama jika terjadi penurunan harga, dapat memberi 

pengaruh secara langsung maupun tidak langsung terhadap 

perusahaan-perusahaan yang ada di Indonesia, terutama perusahaan 

pertambangan yang mengolah bahan mentah minyak bumi maupun 
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emas baik dari segi produksi maupun minat investor asing untuk 

berinvestasi. Dimana sektor pertambangan saat ini menjadi salah satu 

sektor utama yang menggerakkan roda perekonomian Indonesia. 

Indikasi ini terlihat dalam kontribusi penerimaan negara yang 

meningkat setiap tahunnya serta selain itu sektor pertambangan juga 

menjadi pemicu pertumbuhan sektor lainnya serta menyediakan 

kesempatan kerja bagi masyarakat Indonesia. 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di 

atas, peneliti ingin mengetahui seberapa besar pengaruh nilai tukar 

rupiah, harga minyak bumi dunia dan harga emas dunia terhadap harga 

saham pada perusahaan pertambangan tahun 2013-2015 sehingga 

peneliti membuat judul “PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH, 

HARGA MINYAK BUMI DUNIA dan HARGA EMAS DUNIA 

terhadap HARGA SAHAM pada PERUSAHAAN 

PERTAMBANGAN yang LISTING di BURSA EFEK INDONESIA 

(Studi Ekonomi Indonesia periode tahun 2013-2015)” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di 

atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah : 

1. Bagaimana nilai tukar rupiah, harga minyak bumi dunia dan 

harga emas dunia secara simultan berpengaruh terhadap harga 

saham pada perusahaan pertambangan yang listing di Bursa Efek 

Indonesia? 
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2. Bagaimana nilai tukar rupiah, harga minyak bumi dunia dan 

harga emas dunia secara parsial berpengaruh terhadap harga 

saham pada perusahaan pertambangan yang listing di Bursa Efek 

Indonesia? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, 

maka tujuan penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui nilai tukar rupiah, harga minyak bumi dunia dan 

harga emas dunia secara simultan berpengaruh terhadap harga 

saham pada perusahaan pertambangan yang listing di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Untuk mengetahui nilai tukar rupiah, harga minyak bumi dunia dan 

harga emas dunia secara parsial berpengaruh terhadap harga saham 

pada perusahaan pertambangan yang listing di Bursa Efek 

Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat : 

1. Bagi Pelaku Pasar 

Penelitian ini dapat memberikan gambaran tentang keadaan 

saham perusahaan pertambangan yang go public yaitu mengenai 

pengaruh nilai tukar rupiah, harga minyak bumi dunia dan harga 

emas dunia sehingga dapat menentukan strategi perdagangan yang 

paling baik di pasar modal.  
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2. Bagi Akademisi 

Penelitian ini dapat berguna sebagai penambah bahan 

pustaka dan sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya yang ingin 

memperoleh informasi tentang pengaruh nilai tukar rupiah, harga 

minyak bumi dunia dan harga emas dunia terhadap harga saham 

pada perusahaan pertambangan yang listing di Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2013-2015. 

3. Bagi Peneliti 

Peneliti dapat mengetahui penerapan atas teori investasi 

dan pasar modal tentang pengaruh nilai tukar rupiah, harga minyak 

bumi dunia dan harga emas dunia terhadap harga saham pada 

perusahaan yang go public di Bursa Efek Indonesia terkhusus pada 

perusahaan pertambangan. Penelitian ini juga membuka wawasan 

baru bagi peneliti bahwa tidak hanya faktor-faktor internal yang 

mempengaruhi harga saham tetapi juga faktor eksternal. 


