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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Setelah melalui berbagai tahap dalam melakukan penelitian ini yaitu mulai
tahap pengumpulan data, pengolahan data, analisis data hingga interpretasi hasil
analisis mengenai pengaruh profitabilitas (profitability), ukuran perusahaan (firm
size), pertumbuhan penjualan (growth sales), struktur aktiva (tangibility), dan
resiko bisnis (business risk) terhadap struktur modal (Debt to Equity Ratio/ DER),
dengan menggunakan data yang terdistribusi normal, tidak terdapat multikolerasi,
bebas autokolerasi, dan tidak adanya heterokedastisitas, maka peneliti mengambil
kesimpulan sebagai berikut:

1. Dari hasl andisis data secara parsiad diperolen bahwa variable
profitabilitas (profitability) berpengaruh signifikan terhadap struktur modal
(DER). Dengan statistik uji t sebesar 9,263 dengan nilai signifikansi sebesar
0,000. Nilai statistik uji [thitung| tersebut lebih besar daripada tape (9,263 >
1,979) dan nilai signifikansi lebih kecil daripada a = 0,05. Pengujian ini
menunjukkan bahwa hipotesis yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh signifikanterhadap variabel struktur modal, tidak terbukti.

2. Dari hasll andlisis data secara parsia diperoleh bahwa variable ukuran
perusahaan (firm size) berpengaruh signifikan terhadap struktur modal
(DER). Dengan statistik uji t sebesar 3,046 dengan nilai signifikansi sebesar

0,003. Nilai statistik Uji firung tersebut lebih besar daripada tae (3,046 >
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1,979) dan nilai signifikansi lebih kecil daripada a = 0,05. Pengujian ini
menunjukkan bahwa hipotesis ukuran perusahaan (firm size) tidak
berpengaruh signifikanterhadap struktur modal, tidak ter bukti.

3. Dai hasl andliss data secara parsia diperoleh bahwa variable
pertumbuhan penjualan (growth sales) berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal (DER). Dengan dtatistik uji t sebesar -4,291 dengan nilai
signifikans sebesar 0,000. Nilai statistik uji [thitungl tersebut lebih besar
daripada tiape (4,291 > 1,979) dan nila signifikansi lebih kecil daripada a =
0,05. Pengujian ini menunjukkan bahwa hipotesis pertumbuhan penjualan
(growth sales) tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal, tidak
terbukti.

4. Dari hasil analisis data secara parsia diperolen bahwa struktur aktiva
(tangibility) berpengaruh signifikan terhadap struktur modal (DER).
Dengan statistik uji t sebesar 3,732 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000.
Nilai statistik uji hitung tersebut lebih besar daripada tape (3,732 > 1,979)
dan nilai signifikansi lebih kecil daripada a = 0,05. Pengujian ini
menunjukkan bahwa hipotesis struktur aktiva (tangibility) tidak
berpengaruh signifikanterhadap struktur modal, tidak ter bukti.

5. Dari hasil andisis data secara parsid diperolen bahwa resiko bisnis
(business risk) berpengaruh signifikan terhadap struktur modal (DER).
Dengan statistik uji t sebesar -1,267 dengan nilai signifikansi sebesar 0,207.
Nilal statistik uji [tnitung tersebut lebih besar daripada tane (1,267 < 1,979)

dan nila signifikansi lebih besar daripada a = 0,05. Pengujian ini
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menunjukkan bahwa hipotesis resiko bisnis (business risk) tidak
berpengaruh signifikanterhadap struktur modal, ter bukti.

6. Profitabilitas (profitability) memiliki koefisien standardized beta sebesar -
0,585, dimana koefisien tersebut merupakan koefisien standardized beta
yang paling besar tanpa memandang tanda negatif di depan koefisien.
Sehingga, dari pengujian ini dapat dismpulkan bahwa Profitabilitas
(profitability) memiliki pengaruh yang paling dominan terhadap struktur
modal.

7.  Koefisien determinasi (R?) sebesar 0,560. Hal ini berarti bahwa model
regres yang didapatkan mampu menjelaskan pengaruh antara profitabilitas
(profitability), ukuran perusahaan (firm size), pertumbuhan penjualan
(growth sales), struktur aktiva (tangibility), dan resiko bisnis (business risk)
terhadap struktur modal (Y) sebesar 56% dan sSisanya sebesar 44%

dijelaskan oleh variabel lain yang tidak terdapat dalam penelitian

B. Saran
1. Bagi pihak mangemen perusahaan manufaktur disarankan sebelum
menetapkan kebijakan struktur modal, alangkah baiknya terlebih dahulu
mempelgjari dan memperhatikan variabel antara profitabilitas (profitability),
ukuran perusahaan (firm size), pertumbuhan penjualan (growth sales), serta
struktur aktiva (tangibility). Sebab, dengan memperhatikan variabel- variabel

tersebut, perusahaan dapat mengambil keputusan yang lebih tepat sasaran
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daam menentukan besarnya struktur modal yang sesua  sehingga

menghasilkan kebijakan struktur modal yang optimal bagi perusahaan.

2. Para investor perlu memperhatikan nilai struktur modal perusahaan dengan
mempertimbangkan dampak yang diterima baik positif maupun negatif.
Daam hal ini, investor perlu lebih mencermati bagaimana pemanfaatan dan
pengelolaan struktur modal sehingga penempatan komposiss moda dan
hutang yang dimiliki dapat memberikan hasil yang optimal dalam
menunjang pertumbuhan perusahaan.

3. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan:

a) Pendlitian selanjutnya dapat dilakukan dengan menambah jumlah
sample diluar dari penelitian ini yang tidak berbatas hanya pada
perusahaan manufaktur sgja.

b) Mendliti variabel-variabel lainnya diluar dari variabel yang digunakan
daam penditian ini yang mungkin berpengaruh terhadap struktur
modal, misalnya variabel independen yang dapat ditambahkan pada
penelitian ini seperti faktor mangemen dalam kepemilikan saham,
faktor perpajakan, faktor suku bunga, faktor keadaan pasar modal, dan
lain sebagainya.

c) Untuk meningkatkan ketepatan modal yang akan dihasilkan, diharapkan
penggunaan periode penelitian yang lebih panjang untuk mengetahui
konsistens dari pengaruh variabel- variabel independen tersebut terhadap
struktur modal dengan mempertimbangkan kestabilan ekonomi pada

periode penelitian.
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