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PENGARUH PROFITABILITAS PERUSAHAAN TERHADAP HARGA SAHAM
(Studi Kasus pada Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di BEI tahun 2008-
2012)

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas perusahaan
telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia tahun 2008 sampai 2012. Pengaruh profitabilitas
perusahaan dapat diketahui berdasarkan hasil analisis rasio keuangan. Profitabilitas
perusahaan dalam penelitian ini diukur melalui rasio ROA, ROE, dan EPS.Populasi yang
digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan telekomunikasi indonesia yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengambilan sampel dalam penelitian ini
menggunakan purposive sampling. Sampel yang diambil ada 6 (enam) perusahaan, 5
(lima) perusahaan yang memenuhi Kkriteria sebagaimana telah ditentukan dalam
penelitian ini. Alat analisis menggunakan analisis regresi linier berganda dengan program
SPSS For Windows 15.

Hasil penelitian melalui uji t menunjukan bahwa secara parsial-simultan rasio
profitabilitas, yaitu: ROA, ROE, dan EPS memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham. Hasil penelitian melalui uji f secara simultan rasio profitabilitas ROA, ROE
dan EPS berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan telekomunikasi yang
terdaftar di BEI. Dari penelitian dapat disimpulkan bahwa tidak ada variabel independen
yang paling dominan mempengaruhi harga saham. Melainkan semua variabel menjadi
tolak ukur investor dalam membuat keputusan berinvestasi.

Kata kunci: Profitabilitas, harga saham.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pada saat ini perkembangan ekonomi semakin meningkat, sehingga pentingnya
informasi laporan keuangan bagi investor di pasar modal, hal tersebut mendorong
kemudahan dalam memperoleh informasi khususnya bagi para investor di Indonesia,
yaitu dengan melihat perkembangan saham pada semua sektor di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Informasi keuangan tersebut menjadi pedoman bagi para investor
untuk menganalisis bahwa dalam penanaman modal dapat mengukur tingkat resiko
dan keuntungan dari penanaman modalnya. Tolak ukur investor, pada umumnya
berpatokan pada harga saham yang beredar untuk menanamkan modalnya di sebuah
perusahaan. Apabila harga saham sebuah perusahaan memiliki tren yang baik dan
cenderung meningkat maka calon investor pun akan banyak menanamkan modalnya
pada perusahaan tersebut dikarenakan baiknya manajemen perusahaan tersebut yang
baik dalam mengelola dana yang telah ditanamakan sebelumnya.

Selain itu juga, investor dapat melihat perusahaan yang akan ditanam modalnya
berpotensi baik atau tidak dengan melihat dari informasi keuangan berdasarkan
laporan keuangan dengan begitu, maka performa perusahaan akan terlihat apakah akan
menghasilkan keuntungan kedepannya atau tidak. Jika perusahaan termasuk dalam
kategori menguntungkan dimasa mendatang maka akan banyak investor yang akan
menanamkan modalnya untuk membeli saham perusahaan tersebut, tentu saja secara
tidak langsung akan mendorong harga saham menjadi lebih tinggi. Penggunaan

analisis rasio keuangan akan mempermudah dalam membantu menganalisis laporan
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keuangan perusahaan sehingga dapat terlihat kekuatan dan kelemahan suatu
perusahaan. Rasio-rasio tersebut yakni: rasio likuiditas, rasio profitabilitas, rasio
solvabilitas, rasio rentabilitas dan rasio nilai pasar. Pada penelitian ini analisis rasio
yang digunakan adalah analisis rasio profitabilitas. Dimana rasio tersebut dapat
menunjukkan keberhasilan perusahaan didalam menghasilkan keuntungan dan dapat
digunakan untuk mengukur tingkat kinerja perusahaan yang satu dengan lainnya, juga
sebagai alternatif untuk menguji informasi keuangan dapat bermanfaat atau tidak
dalam melakukan prediksi terhadap harga saham.

Variabel yang dalam penelitian ini dengan menggunakan rasio profitabilitas yaitu
Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), Earning Per Share (EPS).
Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Bancin (2007) menunjukkan
bahwa semua variabel independen Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE),
Net Profit Margin (NPM) dan Interest Margin on Loans (IML) berpengaruh signifikan
terhadap saham. Penelitian lainnya yang dilakukan oleh Muriani (2008) menunjukkan
bahwa profitabilitas (Return on Asset dan Return on Equity) perusahaaan berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Penelitian lainnya yang dilakukan oleh Deddy Trisno
(2009) membuktikan bahwa Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE)
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan Net Profit Margin (NPM)
tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Investasi pada sektor telekomunikasi merupakan investasi yang menjanjikan
karena perkembangan teknologi komunikasi dan informasi yang semakin pesat, hal
tersebut mendorong minat terhadap sektor ini semakin bertambah sehingga laba

perusahaan setiap tahunnya meningkat, meskipun ada dibeberapa perusahaan
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telekomuniasi mengalami penurunan laba dan jumlah emiten yang cenderung sedikit
dibandingkan dengan sektor lain.

Berdasarkan dari latar belakang tersebut, penulis melakukan pengujian kembali
mengenai ”Pengaruh Profitabilitas Perusahaan Terhadap Harga Saham (Studi
Kasus Pada perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di BEI)” dengan
menggunakan variabel Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), Earning Per

Share (EPS) di perusahaan Telekomunikasi di Indonesia.

B. Perumusan Masalah
1. Apakah rasio profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap harga saham?
2. Variabel independen (ROE, ROA, EPS) manakah yang paling berpengaruh

dominan terhadap harga saham?

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan permasalahan penelitian diatas, tujuan Penelitian ini adalah:
1. Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas secara parsial terhadap harga
saham.
2. Untuk mengetahui variabel independen (ROE, ROA, EPS) yang paling

berpengaruh dominan terhadap harga saham.

D. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang diharapkan dari Penelitian ini yang berguna bagi banyak pihak,

adalah:

1. Bagi Peneliti
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Peneliti dapat mengetahui pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga saham dan
variabel-variabel yang berpengaruh dominan terhadap harga saham.
2. Pelaku Pasar Modal (investor dan calon investor)
Hasil penelitian dapat memberikan informasi kepada investor tentang pengaruh
laporan keuangan perusahaan terhadap harga saham, sebagai bahan pertimbangan
dalam mengambil keputusan dan dapat meramalkan harga saham telekomunikasi.
3. Bagi Universitas
Hasil penelitian ini dapat dijadikan referensi bagi peneliti selanjutnya dengan

masalah serupa.



