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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan intepretasi data yang dilakukan
sebelumnya maka dapat disimpulkan bahwa:

1. Pengujian hipotesis pertama dengan menggunakan uji Paired Sample t-
test pada abnormal return perusahaan sebelum dan sesudah
pengumuman merger dan akuisisi memeroleh t-hitung < t-tabel yaitu
sebesar 0,872 < 1,97. Hal ini menunjukkan bahwa tidak terdapat
perbedaan yang signifikan pada abnormal return saham perusahaan
sebelum pengumuman dan setelah pengumuman merger dan akuisisi,
yang mana hal ini disebabkan selain oleh anggapan investor bahwa
pengumuman merger dan akuisisi bukan merupakan pengumuman yag
penting, juga dikarenakan adanya kebocoran informasi sehingga
pemegang saham internal dapat terlebih dahulu membeli saham jauh-
jauh hari sebelum pengumuman publik dilakukan, selain itu dampak
atau sinergi dari penggabungan usaha perusahaan masih belum terlihat.

2. Pengujian hipotesis kedua dengan mengunakan uji Paired Sample t-test
pada aktivitas volume perdagangan saham perusahaan sebelum dan
sesudah pengumuman merger dan akuisisi memeroleh t-hitung < t-tabel
yaitu sebesar 0,751 < 1,97. Hal ini menunjukkan bahwa tidak terdapat

perbedaan yang signifikan pada aktivitas volume perdagangan saham
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perusahaan sebelum pengumuman dan setelah pengumuman merger
dan akuisisi. Tidak adanya perbedaan ini dapat diakibatkan oleh tidak
adanya informasi yang cukup dan belum adanya bukti nyata dari hasil

tujuan perusahaan dalam melakukan merger dan akuisisi.

B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini saran yang dapat peneliti berikan
adalah sebagai berikut:

1. Pada penelitian selanjutnya diperlukan analisis dan perhitungan
abnormal return yang lebih beragam seperti mean ajusted model dan
market model.

2. Perlu dilakukannya penambahan periode penelitian yang lebih panjang
untuk periode pengamatan pengumuman merger dan akusisi sehingga
sampel yang diperoleh semakin banyak.

3. Perlu dilakukan penambahan-penambahan variabel penelitian tidak
terbatas hanya pada pengumuman merger dan akusisi namun juga
metode pembayaran merger dan akuisisi, jenis merger dan akuisisi dan

ukuran perusahaan target.
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