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dua variabel lain dalam penelitian ini, yaitu kurs dan SBI. Naik 

turunya kurs dolar AS terhadap rupiah diikuti dengan suku bunga 

yang naik, akibatnya Bank Indonesia akan menahan rupiah sehingga 

akibatnya inflasi akan meningkat. Dengan kata lain inflasi terjadi 

karena variabel kurs yang meningkat. 

Selama periode pengamatan pertumbuhan tingkat suku bunga 

SBI berkisar antara 5,75% sampai 9,50%  hal ini menandakan bahwa 

kondisi SBI pada saat periode penelitian tidak mengalami perubahan 

yang sangat besar antara tenggang waktu penelitian (2008 – 2012). 

Kondisi krisis ekonomi yang melanda dunia secara global pada tahun 

2008 sebenarnya berpengaruh terhadap tingkat suku bunga SBI, akan 

tetapi kenaikan tersebut terjadi karena inflasi juga mengalami 

kenaikan sehingga memaksa BI menaikkan kembali suku bunga BI 

ratenya. 

 

BAB V 

PENUTUPAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan pembahasan yang telah diuraikan sebelumnya maka dapat 

diambil simpulan sebagai berikut : 

1. Hasil analisis regresi linier berganda menunjukan bahwa pertumbuhan 

inflasi,  nilai tukar rupiah terhadap dolar AS, dan tingkat suku bunga SBI 

secara simultan berpengaruh terhadap harga saham perusahaan-
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perusahaan perbankan, sedangkan secara parsial nilai tukar rupiah 

berpengaruh negatif yang signifikan terhadap harga saham perusahaan-

perusahaan perbankan, inflasi berpengaruh positif yang signifikan 

terhadap harga saham perusahaan-perusahaan perbankan, dan suku 

bunga SBI berpengaruh negatif yang signifikan terhadap harga saham 

perusahaan-perusahaan perbankan. 

2. Variasi faktor  yang berpengaruh terhadap indeks harga saham 

perbankan dijelaskan oleh variabel bebas yaitu, inflasi, nilai tukar rupiah 

terhadap dolar AS, dan tingkat suku bunga SBI yang secara simultan 

berpengaruh sebesar 60,7 %  sedangkan sisanya 39,3% dipengaruhi oleh 

faktor-faktor di luar model. Faktor di luar model yang dimaksudkan 

adalah anggaran defisit, investasi swasta, neraca perdagangan dan 

Pembayaran, dan produk domestic bruto (PDB) 

 

 

B. Saran 

1. Dalam penelitian ini variabel bebas nilai tukar rupiah terhadap dolar AS, 

tingkat suku bunga SBI, dan inflasi yang secara simultan berpengaruh 

sebesar 60,7 %  sedangkan sisanya 39,3% dipengaruhi oleh faktor-faktor 

di luar model. Sehingga pada penelitian selanjutnya penulis 

mengharapkan penambahan variabel bebas seperti anggaran defisit, 

investasi swasta, neraca perdagangan dan Pembayaran, dan produk 

domestic bruto (PDB). 
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2. Penelitian ini menggunakan periode waktu selama 5 tahun penelitian. 

Penulis menyarankan penambahan jangka waktu lebih dari 5 tahun 

untuk membuktikan hipotesa penelitian selanjutnya dengan 

pembahasan  yang sama. 

3. Mengingat adanya banyak keterbatasan yang ada pada penelitian ini, 

maka penulis menyarankan pada peneliti selanjutnya dapat melengkapi 

kekurangan dan keterbatasan tersebut. 
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