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MOTIO

Serukanlah nama Tuhan
dalam setiap tarikan dan
hembusan nafasmu.

Nyatakanlah Dia
dalam setiap langRah lakumu,
Besarkanlah kemuliaanNya
dalam segenap hidupmu.

~Vincent~
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PERSEMBAHAN <& g€ e

Hari-hari terus berganti, terus berjalan bahRan berlari..
Akupun ikut berlari, agar aku tak tertinggal lagi
Walau jatuh, Rucoba selalu bangRit berdiri

Tak ingin lagi, asaku menjauh pergi
Kau ajarku untuk mengasihi dan melayani. "

A 4
v
v

"

v
' Vox Angelica Mariae Rau jadikanku tempat mengabdi
v Untuk menimba iman, harapan dan Rasih sejati v

v Yang akan menjadi bekal saatku menghadap Kau nanti..

Hanya oleh karena RuatMu, Rau buatku mampu

Dalam rapuhRu, Kau bakar semangatRu

Dalam duka dan sedihRu, Kau tetap tersenyum merangRulku
Dalam dekap RasthMu, ku merasakan damaiMu

Kuucap syukur atas rahmatMau..

Atas anugerah seorang Ibu yang terbaik bagiku

Doa dan air matanya menjadi cambuk semangatRu
Walau tanpa Rehadiran ayah yang mampu menyayangiku

Kini saatnya telah tiba
Ku tahu penantianku takkan pernah sia-sia

Perjuanganku Rini telah mencapai puncaknya "

Kau jadiRanku wisudawan sarjana.. o
v

KuPcrscmbahkan Strata Hatu ini: v

@® T eristimewa ]bundaku tercinta scbagai motivator terbesar dalam hiclupku
&® Kakak dan adikku yang mcnjadi Penycmangatku

@ Romo Fetrus Maria [Handoko CM yang mcnjacli
Pembimbingrohaniku

&® T eam Doa Vox Angelica Mariae
& Semua teman dan sahabat dan Piha‘opihak yang tidak daPat

kusebutkan satu Pcrsatu

Q T erima kasih karena kalian selalu mengasil'\iku. Q

T uhan memberkati.
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ANALISIS TINGKAT KESEHATAN DAN KINERJA KEUANGAN
PERUSAHAAN ROKOK PT MERAPI AGUNG LESTARI DI MALANG
DENGAN PENERAPAN METODE ALTMAN Z-SCORE

ABSTRAKSI

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi yang dapat
digunakan untuk mengetahui posisi keuangan perusahaan, Kinerja, serta
membantu dalam pengambilan keputusan yang tepat. Kinerja keuangan yang
buruk akan dapat memicu kebangkrutan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui penggunaan metode Altman Z-
score untuk memprediksi Kinerja keuangan, serta memprediksikan posisi
keuangan perusahaan PT Merapi Agung Lestari di Malang. Untuk mendukung
model Z-Score terdapat analisis keuangan lain yaitu analisis trend. Analisis ini
menggambarkan kecenderungan perubahan suatu pos laporan keuangan selama
periode tertentu (dari tahun ke tahun). Dalam memprediksi kinerja keuangan dan
memprediksikan posisi keuangan perusahaan ini menggunakan data berupa
laporan keuangan yaitu laporan neraca dan laporan laba rugi perusahaan.

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis diskriminan dengan
menggunakan variable dari Altman Z-score dengan kriteria penilaian Z-Score >
2,90 dikategorikan sebagai perusahaan yang sehat dan < 2,90 kategori financial
distress.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai Z-Score PT Merapi Agung
Lestari untuk tahun 2010 sebesar 4,209, tahun 2011 sebesar 3,265 dan tahun 2012
sebesar 3,289, sehingga tingkat kesehatan dan kinerja keuangan PT Merapi
Agung Lestari dikategorikan dalam keadaan sehat dan baik. Sedangkan pada
analisis trend perusahaan mengalami trend fluktuatif.

Kata kunci : Laporan Keuangan, Analisis Z-Score, Analisis Diskriminan
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pembangunan dan perkembangan perekonomian di Indonesia sangat
ditunjang oleh perusahaan-perusahaan dari berbagai bidang industri. Salah
satu industri yang sangat menunjang pembangunan dan perkembangan
ekonomi khususnya di Indonesia adalah industri rokok, baik dalam skala
kecil, menengah, maupun besar. Industri rokok adalah industri yang
kontroversial namun dalam kenyataannya industri rokok dan mata rantai
distribusinya adalah penyerap tenaga kerja yang sangat besar dan menjadi
tumpuan ekonomi bagi masyarakat.

Banyak regulasi yang telah dibuat oleh pemerintah dalam rangka
melakukan pengamanan terhadap produk yang mengandung zat adiktif ini,
mulai dari menaikan tarif cukai rokok, pembatasan produksi, pembatasan luas
areal perkebunan tembakau sebagai bahan baku, pembatasan promosi produk,
pembatasan kawasan bebas merokok, serta di tambah lagi dengan kebijakan
lembaga agama yang terdapat di Indonesia yaitu Majelis Ulama Indonesia
(MUI) dan Muhammadiyah yang menfatwakan bahwa merokok haram bagi
anak-anak, wanita hamil, dan di tempat umum. Semua itu dilakukan dengan
dalih bahwa merokok hanya akan menimbulkan beban kesehatan, sosial,
ekonomi dan lingkungan tidak saja bagi perokok namun juga bagi orang orang

lain.
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Berikut adalah beberapa data yang diangkat oleh peneliti sebagai
indikator yang diperkirakan akan memicu tingginya potensi kebangkrutan
terhadap perusahan rokok, diantaranya yaitu :

1. FCTC (Framework Convetion On Tobacco Control) atau Konvensi
Kerangka Kerja Pengendalian Tembakau. Merupakan perjanjian
internasional yang dikeluarkan oleh Organisasi Kesehatan Sedunia
(WHO) yang bertujuan untuk melindungi generasi saat ini dan yang akan
datang dari kehancuran kesehatan, kosekuensi sosial, lingkungan, dan
ekonomi yang diakibatkan oleh rokok dan paparan asapnya. Selain itu,
guna menarik perhatian dunia akan masalah epidemi tembakau, sejak
tahun 1987 WHO menciptakan “Hari Tanpa Tembakau Sedunia” yang
diperingati setiap tanggal 31 Mei.

2. Peraturan Menteri Keuangan (PMK) Nomor 179/PMK.011/2012.
Perubahan keempat atas PMK Nomor 190/PMK.011/2010 tentang tarif
cukai hasil tembakau. Peraturan ini membuat tarif cukai rokok terus
meninggi hingga pada tahun terahir, mulai 12 November 2012 tarif cukai
naik hingga berkisar rata-rata 15-16 %.

3. Undang-Undang kesehatan Nomor. 109 tahun 2012 tentang pengamanan
produk tembakau sebagai zat adiktif bagi kesehatan .

4. Fatwa MUI Pusat Hasil Ijtima Ulama Komisi Fatwa se-Indonesia ke I11
24-25 Januari 2009 tentang haram atau larangan merokok bagi anak-anak,
tempat umum, dan wanita hamil.

5. Fatwa pengurus pusat muhammadiyah No 61/SM/MTT/I11/2010 tentang

haramnya merokok.
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Dengan beberapa indaktor tersebut, maka secara tidak langsung dapat
diperkirakan bahwa regulasi tersebut akan mempengaruhi volume penjualan
dan permintaan konsumen rokok terhadap perusahaan yang memproduksi
rokok. Dalam kondisi seperti ini, setiap perusahaan pasti selalu ingin
mengetahui kesehatan dan kinerja perusahaan sesuai dengan visi dan misi
yang dimiliki. Penilaian kinerja keuangan dapat dilakukan melalui analisis
laporan keuangan karena pada dasarnya laporan keuangan dapat digunakan
sebagai alat komunikasi antara data keuangan atau aktivitas suatu perusahaan
dengan pihak-pihak yang berkepentingan. Sehat atau tidaknya perusahaan
dapat dilihat dan diukur melalui laporan keuangan dengan cara
menganalisis  laporan keuangan. Dengan melakukan analisis laporan
keuangan, pimpinan perusahaan dapat mengetahui keadaan dan
perkembangan finansial perusahaan serta hasil yang telah dicapai di waktu
lampau, dapat mengetahui kelemahan-kelemahan perusahaan serta hasil-
hasilnya yang dianggap telah cukup baik dan mengetahui potensi
kebangkrutan perusahaan tersebut. Tugas dari perusahaan adalah bagaimana
memanfaatkan sumber daya yang ada seoptimal mungkin agar perusahaan
mampu mempertahankan kelangsungan hidupnya.

Diperlukan pengukuran kinerja keuangan perusahaan agar perusahaan
dapat mengetahui pemanfaatan sumber daya yang dimiliknya. Selain itu
pengukuran Kinerja keuangan juga dapat membantu perusahaan untuk
mengetahui apakah perusahaan dapat bertahan di lingkungan industrinya.

Kinerja keuangan perusahaan juga dapat di ukur dengan menggunakan

analisis Z-Score. Model Altman (Z-Score) merupakan salah satu model
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analisis multivariate yang berfungsi untuk menganalisa kinerja dan kesehatan
atau memprediksi kebangkrutan / tingkat kegagalan bisnis perusahaan.
Informasi Analisis Z-Score juga bermanfaat bagi pemilik, pengelola, pihak
investor dan calon investor, serta kreditur.

Berdasarkan uraian tersebut dan hasil penelitian terdahulu yang belum
banyak meneliti tingkat kesehatan dan kinerja perusahaan rokok yang belum
go public, maka peneliti melakukan penelitian pada salah satu perusahaan
rokok di kota Malang yaitu perusahaan rokok PT Merapi Agung Lestari yang
belum go public. Perusahaan rokok PT Merapi Agung Lestari ini belum
pernah melakukan analisis mengenai tingkat kesehatan dan Kkinerja
keuangannya, sehingga perusahaan tidak mengetahui apakah tingkat
kesehatan keuangan perusahaan dalam keadaan sehat atau tidak, dan kinerja
perusahaan dalam keadaan baik atau buruk.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka peneliti tertarik untuk
membuat penelitian dengan judul “ANALISIS TINGKAT KESEHATAN
DAN KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN ROKOK PT MERAPI
AGUNG LESTARI DI MALANG DENGAN PENERAPAN METODE
ALTMAN Z-SCORE”.

B. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, maka rumusan masalah
dalam penelitian adalah bagaimana menganalisis tingkat kesehatan dan
kinerja keuangan perusahaan rokok PT Merapi Agung Lestari di Malang

dengan penerapan metode Altman Z-Score?
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui kondisi kesehatan dan

kinerja keuangan PT. Merapi Agung Lestari di Malang dengan penerapan

metode analisis Altman Z-Score.

2. Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

a.

Bagi pihak manajemen perusahaan

Penelitian ini berguna sebagai pertimbangan dalam menerapkan
kebijaksanaan yang akan datang agar dapat meningkatkan kesehatan
dan kinerja keuangan perusahaan.

Bagi investor atau calon investor

Penelitian ini dapat dipergunakan sebagai informasi yang bermanfaat
untuk mengantisipasi risiko yang mungkin akan dialami oleh
perusahaan tersebut, sehingga bisa menjadi salah satu bahan
pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi.

Bagi peneliti

Penelitian ini untuk mengetahui kondisi keuangan sebuah perusahaan,
menambah pengetahuan dan wawasan, dan dapat mengaplikasikan
teori-teori yang telah dipelajari di bangku perkuliahan dengan kondisi
nyata pada perusahaan industri.

Bagi pihak lain

Hasil penelitian dapat dijadikan referensi bagi penelitian berikutnya

dan dapat dijadikan sebagai informasi tambahan.



