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ANALISIS PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH PER DOLAR AS,
TINGKAT SUKU BUNGA SBI, DAN INFLASI TERHADAP INDEKS
HARGA SAHAM GABUNGAN PERIODE 2007-2011 ( Pada Bursa Efek
Indonesia)

ABSTRAKSI

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh nilai tukar

rupiah per dolar AS, tingkat suku bunga SBI dan inflasi terhadap indeks harga
saham gabungan selama periode 2007-2011. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari data hasil publikasi Bank
Indonesia, Statistik Ekonomi Keuangan Indonesia yang meliputi nilai tukar rupiah
per dolar AS, tingkat suku bunga SBI dan inflasi. Sedangkan harga penutupan
indeks harga saham gabungan diperoleh dari Pojok Bursa Efek Indonesia
Universitas Negeri Malang. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah
explanatory research, dengan alat analisis regresi linier berganda untuk menguiji
hiptesisnya digunakan uji F dan uji t.
Populasi dalam penelitian ini adalah indeks harga saham gabungan yang ada di
BEI yang terdaftar pada 1 januari 2007 sampai 31 Desember 2011. Sedangkan
Sampel dalam penelitian ini menggunakan Indeks Harga Saham Gabungan
periode 2007-2011

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa semua variabel bebas secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat dan memiliki R square
0,958 atau dengan kata lain kemampuan semua variabel bebas mempengaruhi
variabel terikat sebesar 95,8%. Secara parsial masing —masing variabel
berpengaruh signifikan negatif terhadap indeks harga saham gabungan.

Kata Kunci : Kurs rupiah, SBI, inflasi dan indeks harga saham gabungan
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Di era globalisasi seperti sekarang ini, hampir semua negara menaruh
perhatian besar terhadap pasar modal karena memiliki peranan strategis bagi
penguatan ketahanan ekonomi suatu negara, dengan naiknya harga jual
beberapa komoditas barang tambang, salah satunya adalah minyak mentah
dunia. Kenaikan harga jual barang tersebut di khawatirkan mempengaruhi
keadaan perekonomian dibeberapa bidang khususnya bidang pasar pasar
modal dan investasi.

Pasar modal yang ada di Indonesia merupakan pasar modal yang
sedang berkembang(emerging market) yang dalam perkembangannya sangat
rentan terhadap kondisi ekonomi secara umum.

Selain itu fenomena ekonomi terbaru adalah krisis finansial global dan
Amerika serikat yang terjadi pada tahun 2008. Krisis finansial yang terjadi di
Amerika Serikat memiliki pengaruh yang luar biasa terhadap perkembangan
ekonomi dunia. Pengaruh langsung bagi perekonomian Indonesia adalah naik
turunya kurs dolar AS terhadap rupiah diikuti dengan suku bunga yang naik,
akibatnya Bank Indonesia akan menahan rupiah sehingga akibatnya inflasi
akan meningkat. Gabungan antara pengaruh kurs dolar Amerika, suku bunga,
dan inflasi yang tinggi akan berdampak pada terganggunya sektor investasi.
Hal ini di tandai dengan jatuhnya saham-saham yang diperdagangkan di Bursa

Efek Indonesia (BEI).
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Penurunan kinerja IHSG terutama disebabkan oleh gejolak eksternal
yang bersumber dari permasalahan utama di bursa global. Namun, penurunan
kinerja IHSG lebih lanjut tertahan oleh masih terjaganya faktor fundamental
domestik (www.go.bi.id).

Beberapa kejadian saling berkaitan diawali dengan dua ekonomi
tersebut yang kemudian berpengaruh terhadap nilai tukar rupiah, diikuti
dengan SBI dan inflasi. Hal ini mempengaruhi beberapa sektor ekonomi yang
ada di Indonesia, salah satunya adalah Indeks Harga Saham Gabungan
Indonesia.

Sejak krisis nilai tukar melanda Indonesia pada minggu ketiga bulan
Juni tahun 1997, yang ditandai dengan jatuhnya nilai tukar rupiah terhadap
Dolar Amerika, hal ini dapat dilihat dari besarnya depresiasi nilai tukar rupiah
terhadap Dolar Amerika. Terjadinya krisis nilai tukar ternyata masih berlanjut
sampai sekarang, dimana nilai tukar rupiah terhadap Dolar Amerika terus
mengalami depresiasi atau penurunan.

Menurunnya nilai tukar rupiah, membuat indeks harga saham
gabungan (IHSG) juga mengalami penurunan hingga 11,60 poin dilevel
1.076,353.

Indeks harga saham menggambarkan suatu rangkaian informasi
historis mengenai pergerakan harga saham sampai tanggal tertentu. Indeks
harga saham tersebut mencerminkan suatu nilai yang berfungsi sebagai
pengukuran kinerja suatu saham gabungan di bursa efek. Bl menyikapi
tingginya inflasi dengan menaikkan suku bunga secara bertahap sebesar 25

basis poin perbulan hingga berada pada tingkatan 9,5 persen pada tahun 20009.


http://www.go.bi.id/
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PT Bursa efek Indonesia (BEI) terus menerus berupaya menciptakan
pasar yang semakin likuid, wajar, teratur dan transparan. Sepanjang periode
diatas, bursa telah menunjukan potensi yang sangat menggembirakan,
meskipun terdapat fluktuasi yang tinggi namun Indeks Harga Saham
Gabungan ( IHSG ) menunjukan pergerakan ke arah yang positif salah satunya
ditunjukkan IHSG di Bursa Efek Indonesia ( BEI ) yang berhasil mencatat
rekor tertinggi pada tanggal 9 Januari 2008, Indeks harga Saham Gabungan (
IHSG) mencapai level tertinggi sepanjang sejarah pasar modal Indonesia yaitu
ditutup pada level 2.830,263.

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG ) merupakan cerminan dari
kegiatan pasar modal secara umum. Peningkatan IHSG menunjukan kondisi
pasar modal sedang bullish, sebaikkanya jika menurun menunjukan kondisi
pasar modal sedang bearish. Untuk itu, seorang investor harus memahami pola
perilaku harga saham di pasar modal. Pergerakan harga saham pada suatu
negara tersebut dipengaruhi oleh keadaan makro ekonomi negara itu sendiri.
Faktor-faktor makro ekonomi yang dianggap dapat mempengaruhi indeks
harga saham ialah nilai tukar mata uang dalam negeri, tingkat suku bunga dan
tingkat inflasi. Pergerakan faktor-faktor makro ekonomi tersebut dapat
merubah keadaan perekonomian didalam suatu negara tersebut tak terkecuali

keadaan indeks harga saham pada khususnya.

Beberapa penelitian terdahulu tentang pengaruh variabel makro
ekonomi terhadap kinerja indeks harga saham menunjukkan hasil yang

berbeda.
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Berdasarkan uraian diatas maka peneliti melakukan penelitian untuk
mendapatkan bukti yang akan memperjelas hasil penelitian.
Lima tahun terakhir nilai tukar rupiah per dollar AS,tingkat suku bunga SBI
dan inflasi akan dijadikan sebagai pengamatan dari penelitian ini yaitu tahun
2007 sampai dengan tahun 2011.
Berdasarkan latar belakang tersebut diatas, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul “ANALISIS PENGARUH NILAI
TUKAR RUPIAH PER DOLAR AS, TINGKAT SUKU BUNGA SBI DAN
INFLASI, TERHADAP IHSG PERIODE 2007-2011 ( Pada Bursa Efek
Indonesia)”
B. Perumusan Masalah
Berdasarkan ulasan dalam latar belakang diatas, maka
permasalahan dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut :
a. Apakah variabel nilai tukar rupiah per dollar AS, tingkat suku bunga
SBI dan inflasi mempunyai pengaruh secara simultan terhadap IHSG
di Bursa Efek Indonesia peiode 2007-2011?
b. Apakah varibel nilai tukar rupiah per dollar AS, tingkat suku bunga
SBI dan inflasi mempunyai pengaruh secara parsial terhadap IHSG di
Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011?
C. Tujuan dan Manfaat Pnelitian
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan ulasan dalam latar belakang diatas, maka tujuan diadakan

penelitian ini adalah :
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a. Untuk mengetahui pengaruh variabel nilai tukar rupiah per dolar
AS, tingkat suku bunga SBI, dan inflasi secara simultan terhadap
IHSG di Bursa Efek Indonesia

b. Untuk mengetahui pengaruh variabel nilai tukar rupiah per dolar
AS, tingkat suku bunga SBI, dan inflasi secara parsial terhadap
IHSG di Bursa efek Indonesia.

2. Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

a. Bagi Pelaku bisnis, memberikan informasi kepada pelaku bisnis
dalam pengambilan keputusan dalam berinvestasi di pasar modal

b. Bagi Peneliti, menambah wawasan peneliti terhadap nilai kurs
rupiah, tingkat suku bunga yang dapat mempengaruhi pasar modal
serta memberikan informasi tentang perkembangan IHSG di BEI.

c. Bagi pihak lain, Penitian ini dapat dijadikan bahan referensi untuk

pengetahuan serta dapat dikembangankan penelitian lebih lanjut.
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