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ABSTRAKSI 

PENGARUH EARNING PER SHARE TERHADAP ABNORMAL 

RETURN SAHAM; STUDI PADA PERUSAHAAN DALAM 

INDEKS LQ45 TAHUN 2006 – 2010 

 

Oleh : 

YANI CHRISTINA 

200811053 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Earning Per Share (EPS) 

terhadap abnormal return. Populasi penelitian ini adalah perusahaan yang 

tergabung dalam kategori LQ45. Sampel penelitian ini adalah 9 perusahaan di LQ 

45, yang telah mempublikasikan laporan keuangan dan masuk dalam kriteria 

sampling dari tahun 2006 – 2010. 

Metode analisis pada penelitian ini menggunakan analisis regresi linier 

sederhana dengan memenuhi uji asumsi klasik menggunakan variabel independent 

Earning Per Share ( EPS ) dan variabel dependent yaitu abnormal return untuk 

menguji pengaruh earning Per Share terhadap abnormal return. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa Earning Per Share ( EPS ) tidak 

berpengaruh terhadap abnormal return. Hal ini dapat terjadi karena EPS hanya 

dilaporkan di laporahn keuangan tetapi tidak dibagikan seperti halnya deviden 

sehingga tidak berpengaruh terhadap abnormal return.  

 

Kata kunci : EPS, Abnormal Return  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar  Belakang  Masalah 

 Kesuksesan suatu perusahaan dipengaruhi oleh kemampuan 

manajer keuangan beradaptasi terhadap perubahan – perubahan 

yang terjadi pada perusahaan, dan kemampuan mengelola aset – 

aset perusahaan yang diinvestasikan secara efektif dan efisien. 

Perusahaan bermaksud untuk memenuhi kebutuhan dana yang 

digunakan dalam pertumbuhan kekayaan perusahaan dan 

pertumbuhan ekonomi secara menyeluruh. 

 Salah satu bentuk investasi yang banyak diminati masyarakat 

saat ini adalah berinvestasi dalam bentuk saham. Banyak orang 

yang begitu tertarik mempunyai saham dengan alasan tingkat 

pengembalian saham biasa yang begitu besar, terutama hasil 

pengembalian yang berupa capital gain yang dapat dinikmati 

investor jika terjadi kenaikan harga saham yang diperdagangkan 

dan deviden yang dibagikan. 

 Dalam memutuskan untuk membeli saham perusahaan, 

investor harus memperhatikan faktor – faktor yang mempengaruhi 

harga saham yang akan dibelinya. Faktor – faktor yang 

mempengaruhi harga saham bisa dari pihak dalam maupun pihak 

luar perusahaan. Dari pihak perusahaan harga saham dipengaruhi 

antara lain oleh return of investment, earning per share, deviden, 
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dan kinerja perusahaan itu sendiri. Sedangkan dari luar perusahaan 

harga saham dipengaruhi oleh tingkat suku bunga, kebijakan 

pemerintah, politik, ekonomi, dan  pengaruh lainnya. 

 Untuk kepentingan analisa dalam berinvestasi pada bursa 

sangat diperlukan adanya informasi yang relevan. Informasi yang 

beredar dari bursa sangat beragam baik yang bersifat informasi 

akuntansi maupun informasi non- akuntansi. Informasi akuntansi 

misalnya laporan tahunan, laporan arus kas, laporan perubahan 

metode akuntansi dan informasi lain yang menggambarkan 

kekayaan perusahaan. Sedangkan informasi non akuntansi dapat 

berupa corporate event, seperti laporan deviden, stock split, right 

issue, merger, dan aquisision maupun informasi yang berdampak 

luas seperti kondisi perekonomian, politik dan isu lingkungan. 

 Informasi mengenai pengumuman laba sangat penting 

peranannya bagi investor yang menginginkan capital gain 

maximum, karena pengumuman laba yang dipublikasikan akan 

mendorong kenaikan atau penurunan harga saham di Pasar Modal. 

Investor akan menyikapi perubahan harga akibat dari pengumuman 

laba. Laba yang dihasilkan perusahaan akan memberikan  

informasi yang sangat relevan dalam memprediksi harga saham di 

pasar modal. Informasi keuangan yang benar dan lengkap sesuai 

dengan standar akuntansi keuangan yang benar akan meyakinkan 

para investor untuk menginvestasikan dananya pada perusahaan 

tersebut. 
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 Investor perlu memperhatikan informasi keuangan 

perusahaan, karena kondisi keuangan perusahaan akan 

memengaruhi kemampuannya dalam membagikan deviden. Untuk 

menganalisis kondisi keuangan perusahaan dapat dilakukan dengan 

menghitung rasio keuangan perusahaan, salah satu bentuk analisa 

tersebut adalah earning per share (laba per lembar saham) yang 

dihitung dari laba bersih di bagi dengan jumlah lembar saham biasa 

yang beredar. 

 Soediyono ( 1991 : 42 ) menguraikan bahwa “ laba per 

lembar saham sangat besar pengaruhnya terhadap harga pasar 

saham”. Meningkatnya laba per lembar saham cenderung 

mengakibatkan meningkatnya harga saham. Sehubungan dengan 

itu, setiap perusahaan akan terus berusaha untuk meningkatkan 

kinerjanya agar mampu menaikkan harga pasar sahamnya. Dengan 

demikian naiknya laba per lembar saham akan menaikan hasil 

pengembalian saham ( abnormal return ) yang diperoleh investor. 

 Kandungan informasi atas pengumuman laba 

mengimplikasikan bahwa para manajer dapat menggunakan 

pengumuman laba sebagai isyarat perubahan penyerapan investor 

tentang prospek perusahaan dimasa mendatang. Dari beberapa 

penelitian menunjukan bahwa salah satu variabel yang 

menyebabkan terjadinya abnormal return adalah pengumuman laba 

perusahaan. Abnormal return ini cukup penting bagi pemodal, 

karena dengan mengetahui abnormal return saham pemodal dapat 



PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA 

menentukan strategi  dalam memilih sekuritas – sekuritas yang 

akan dijadikan portofolionya.  

 Pengujian kandungan informasi dari pengumuman laba dan 

efisiensi pasar bentuk setengah kuat dilakukan dengan 

menggunakan metode studi peristiwa (event study). Studi peristiwa 

ini merupakan studi yang mempelajari reaksi pasar atas suatu 

peristiwa informatif yang dipublikasikan sebagai pengumuman. 

Suatu peristiwa tentang pengumuan perubahan laba dikatakan 

mengandung informasi jika terdapat abnormal return disekitar 

tanggal pengumuman laba tersebut. Hal ini menunjukan adanya 

reaksi pasar, tetapi tidak dijelaskan seberapa besar respon pasar 

tersebut sehubungan dengan besarnya dari perubahan labanya. 

 Berdasarkan uraian tersebut, penulis tertarik untuk meneliti 

tentang reaksi pasar terhadap Earning Per Share (EPS) perusahaan, 

maka penulis mengambil judul:“ Pengaruh Earning Per Share 

Terhadap Abnormal Return Saham; Studi pada perusahaan 

dalam Indeks LQ 45 Tahun 2006 – 2010 “. 

 

B.  Rumusan  Masalah 

 Bagaimana pengaruh informasi Earning Per Share terhadap 

abnormal return saham pada perusahaan yang termasuk dalam LQ 

45? 
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C. Tujuan   Penelitian 

 Untuk mengetauhi ada tidaknya pengaruh  Earning Per 

Share terhadap abnormal return pada perusahaan yang termasuk 

dalam LQ 45. 

 

D. Manfaat  penelitian 

1. Bagi  Penulis 

Dapat memperluas pengetahuan mengenai pasar modal serta 

mengaplikasikan teori – teori yang telah diperoleh selama 

kuliah. 

2. Bagi Pelaku Pasar Modal  

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi tentang teori pasar modal, khususnya mengenai 

pengaruh EPS ( Earning Per Share ) terhadap abnormal return 

sebagai bahan pertimbangan dalam proses pengembalian 

keputusan. 

3. Bagi Akademisi 

Dalam rangka pengembangan pengetahuan untuk penelitian 

selanjutnya hasil penelitian ini diharapakan memberikan 

sumbangan pengetahuan tentang abnormal return yang 

disebabkan oleh informasi dari Earning Per Share ( EPS ). 

 

 


