PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA

BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

CAPM merupakan suatu model keseimbangan yang memungkinkan
investor untuk menentukan resiko yang relevan dan menyatakan bahwa
tingkat pengembalian hasil (return) yang diharapkan atas suatu proyek (surat
berharga) sangat dipengaruhi oleh tingkat bunga bebas resiko, resiko
sistematis investasi dan premium yang diharapkan di pasar. Dalam analisis
dimaksudkan supaya dapat memperkirakan besarnya tingkat hasil saham yang
diterima oleh investor apabila dihubungkan dengan suatu tingkat resiko yang
terjadi apabila pasar dalam keadaan yang seimbang. Keputusan investasi yang
dianjurkan adalah saham yang memiliki resiko < 0 atau bernilai negatif.

Dari 3 perusahaan yang menjadi sampel penelitian merupakan saham
defensif, dimana penggolongan tersebut didasarkan atas besarnya beta
masing-masing saham/ saham dengan B<l. Saham defensive ini cenderung
diminati oleh investor yang menghindari adanya resiko tinggi. Saham yang
menjadi keputusan terbaik dalam berinvestasi adalah saham UNVR dengan Bi

= -274,22 dan E(Ri) = 7,54%.

B. Saran
1. Salam metode CAPM walaupun hubungan antara tingkat resiko dan return

linier, namun model ini jauh dari sempurna karena masih banyak faktor
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selain beta yang dapat memengaruhi return saham seperti tingkat inflasi,
biaya transaksi dan pajak penghasilan.

2. Investor juga harus memperhatikan variabel perkembangan return pasar
(IHSG) sebagai salah satu bahan pertimbangan sebelum mengambil
keputusan untuk melakukan investasi di pasar modal sekaligus sebagai
informasi dalam menilai kondisi pasar.

Diperlukan kejelian dalam penananaman modal, khususnya apabila investor
ingin menanamkan modalnya dalam suatu sector tertentu karena beta saham
sebagai tingkat pengukur resiko saham hanya mencakup informasi yang minim

mengenai nilai saham tersebut pada sektor tertentu.
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