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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Bursa Efek Indonesia saat ini merupakan bursa yang sedang berkembang
dengan 664 emiten salah satu diantaranya adalah perusahaan asuransi.
Perusahaan  asuransi  merupakan  perusahaan lembaga  keuangan
nonbankmemiliki peranan yang penting bagi Perekonomian Indonesia dalam
menyediakan layanan asuransi serta mendukung Pembangunan Nasional.
Sektor asuransi memberikan kontribusi terhadap Produk Domestic Bruto
(PDB) sebesar 2.5% pada tahun 2018. Hal ini jelas terlihat bahwa industri
asuransi masih sangat potensial dan dikembangkan oleh para pelaku pasar.

Seiring dengan ketatnya persaingan di era globalisasi perusahaan harus
lebih berhati-hati dalam menjalankan strategi dan kinerja untuk menghadapi
para pesaingnya. Tujuan perusahaan asuransi yang goPublicyaitu
memaksimumkan keuntungan yang diperoleh para pemegang saham. Semakin
tinggi harga saham mencerminkan kinerja perusahaan yang semakin baik.

Saham merupakan surat kepemilikan seseorang atau badan hukum dalam
suatu perusahaan. Saham memberikan keuntungan yang menarik bagi Investor
dalam berinvestasi di pasar modal. Semakin tingginya volume perdagangan
saham maka akan meningkatnya kepercayaan dari investor untuk menanamkan
modalnya.

Harga sahammerupakan faktor yang sangat penting bagi Investor dalam
melakukan investasi di pasar modal. Semakin tinggi Harga saham maka akan

semakin tinggi pula nilai perusahaan. Jika harga saham meningkat, maka
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investor atau calon investor menilai bahwa perusahaan berhasil dalam
mengelola usahanya.

Pengukuran kinerja keuangan merupakan suatu gambaran tentang kondisi
keuangan suatu perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan dapat dianalisis
dengan menghitung rasio keuangan berdasarkan informasi yang didapat dari
laporan keuangan perusahaan. Rasio-rasio keuangan menggambarkan
kekuatan dan kelemahan kinerja keuangan perusahaan dan memiliki pengaruh
terhadap harga saham perusahaan yang nantinya menjadi pertimbangan utama
bagi Investor untuk membeli saham.

Harga saham dipengaruhi oleh Current Ratio, Return On Asset, Debt
ToEquity Ratio, Return On Equity dan Earning Per Share. Current
Ratiodigunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendek, sedangkan Return On Assetuntuk melihat tingkat
peputaran aset atau efektivitas perusahaan dalam mengelola asetnya. Debt To
Equity Ratio digunakan untuk melihat besarnya hutang yang digunakan oleh
perusahaan. Return On Equityuntuk melihat tingkat pengembalian dari modal
yang ditanamkan oleh Investor dan Eraning Per Share digunakan untuk
melihat besarnya laba per lembar saham yang di peroleh seorang Investor.

Pratama dan Erawati (2014) menganalisisCER, DER, ROE, margin laba
bersih dan laba per saham secara simultan memiliki pengaruh signifikan
terhadap saham, secara parsial rasio lancar, rasio hutang terhadap ekuitas dan
laba per saham positif dan pengaruh signifikan terhadap harga saham.Pratiwi
(2016) menganalisis bahwa CR, DER, dan ROA secara simultan memiliki

pengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan secara parsial DER tidak
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berpengaruh terhadap harga saham. Tumandung, Murni dan Baramuli (2017)

menganalisis bahwa secara parsial hanya ROE dan DER yang berpengaruh

signifikan terhadap harga saham, sedangkan secara simultan CR, ROE, DER,

TAT berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Dari penelitian-

penelitian tersebut menunjukkan ketidakkonsistenan pengaruh EPS terhadap

harga saham.

Berdasarkan latar berbeda maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian lebih lanjut denganjudul: “Pengaruh Current Ratio (CR),
ReturnOn Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER), Return On Equity
(ROE), Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham” (Studi Pada
Perusahaan Asuransi Yang Terdaftar Di BEI Periode 2014-2018).

B. Perumusan Masalah

1. Apakah CR, ROA, DER, ROE dan EPS berpengaruh secara simultan
terhadap harga saham pada PerusahaanAsuransiyang terdaftar di BEI,
Periode 2014-2018?

2. Apakah CR, ROA, DER, ROE, dan EPS berpengaruh secara parsial
terhadap harga saham pada Perusahaan Asuransi yang terdaftar di BEI,
Periode 2014-2018 ?

3. Variabel manakah yang berpengaruh paling dominan terhadap harga saham

pada Perusahaan Asuransiyang terdaftar di BEI, Periode 2014-2018?
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C. Tujuan Dan Manfaat Peneitian
1. Tujuan Penelitian

a. Untuk mengetahui variabel CR, ROA, DER, ROE, dan EPS berpengaruh
secara simultan terhadap harga saham pada Perusahaan Asuransiyang
terdaftar di BEI, Periode 2014-2018.

b. Untuk mengetahui variabel CR, ROA DER,ROE, dan EPS berpengaruh
secara parsial terhadap harga saham pada Perusahaan Asuransiyang
terdaftar di BEI, Periode 2014-2018.

c. variabel yang berpengaruhpaling dominan terhadap harga saham
Asuransi yang terdaftar di BEI, Periode 2014-2018.

2. Manfaat Penelitian

a. Bagi Peneliti
penelitian ini menambah wawasan dan pengetahuan peneliti mengenai
pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham yang telah diperoleh
selama perkuliahan.

b. Bagi Investor
Hasil penelitian inimemberikan sumbangan informasi mengenai
pengaruh Current Ratio, Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Return
On Equity, dan Earning Per Shareterhadap harga saham sehingga dapat
dijadikan bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi.

c. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini dapat memberikan sumbangan informasi mengenai

pengaruh Current Ratio, Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Return
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On Equity, dan Earning Per Share terhadap harga sahamdapat
digunakan sebagai dasar perbaikan kinerja keuangan perusahaan.

d. Pihak lain
Hasil penelitian ini dapat menjadi sumber informasi maupun referensi

yang baik untuk peneliti selanjutnya dengan topik yang sama.
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