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PENGARUH DIVIDEND PAYOUTRATIO (DPR) DAN RETURN
ON EQUITY (ROE) TERHADAP HARGA SAHAM PADA
PERUSAHAAN COSMETICS & HOUSEHOLDING YANG

LISTING DALAM INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK
INDONESIA (BEI) PERIODE 2008 — 2017

Abstrak

Setiap perusahaan terbuka bersaing dengan memaksimalkan Kinerja
perusahaan untuk menarik perhatian investor guna pengadaan dana atau modal
dalam menyokong Kkegiatan operasional perusahaan. Sebagai timbal baliknya
investor kerap mengharapkan adanya pembagian hasil berupa deviden dan capital
gain, oleh karena itu para investor perlu memantau harga saham berdasarkan
beberapa faktor-faktor yang memengaruhi harga saham dalam perihal pengambilan
keputusannya. Dalam hal ini Investor menilai suatu saham berdasarkan prospek,
beberapa faktor-faktor tersebut ialah Dividend Payout Ratio (DPR) dan Return on
Equity (ROE).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 1) signifikansi pengaruh Dividend
Payout Ratio dan Return on Equity secara simultan dan parsial terhadap harga saham dan
2) variabel yang berpengaruh dominan terhadap harga saham pada perusahaan Cosmetic &
Householding yang terdaftar dalam LQ-45 pada tahun 2008 - 2017. Jenis penelitian adalah
explanatory research, populasi penelitian ini terdiri dari semua perusahaan Cosmetic &

Householding yang terdaftar dalam LQ-45 pada tahun 2008 - 2017. Sampel diambil dengan
teknik sampling jenuh dan diperoleh 1 perusahaan yang kemudian dianalisis menggunakan
regresi linier berganda. Lokasi penelitian dilakukan di Pojok Bursa Efek Indonesia
Universitas Negeri Malang.

Berdasarkan hasil penelitian, persamaan regresi yang diperoleh adalah Y =
-97832,229 + 501,424 X1 + 676,027 X2. Hasil R Square menujukkan nilai 0,644
yang artinya sebesar 64,4% merupakan pengaruh dari variabel DPR(X1) dan
ROE(X2) terhadap variabel harga saham (Y). Hasil uji F menunjukkan bahwa
variabel DPR(X1) dan ROE(X2) secara simultan memiliki pengaruh signifikan
terhadap variabel harga saham(Y), hal ini dibuktikan dengan nilai F hitung lebih
besar dari nilai F tabel (6,139 > 4,46). Berdasarkan hasil nilai koefisien beta
diketahui variabel ROE(X2) memiliki pengaruh dominan terhadap variabel harga
saham(Y) karena memiliki nilai lebih besar dari variabel ROE(X2) sebesar 676,027
variabel DPR(X1) yang hanya sebesar 501,424. Hasil uji T menunjukkan bahwa
secara parsial variabel DPR(X1) berpengaruh tidak signifikan terhadap variabel
harga saham(Y), disisi lain variabel ROE(X2) berpengarun secara signifikan
terhadap harga saham(Y), dibuktikan dengan nilai T hitung lebih kecil dari nilai T
tabel (0,189 < 1,895) pada variabel DPR(X1) dan nilai T hitung lebih besar dari
nilai T tabel pada variabel ROE(X2).

Kata Kunci: DPR, ROE, Harga Saham, Cosmetics, Householding,
LQ-45, BEI.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perubahan ekonomi dunia disertai dengan persaingan yang semakin
ketat saat ini sangat berdampak dan memengaruhi keuangan perusahaan.
Beberapa hal yang menyangkut fluktualisasi harga seperti harga pada bahan
baku yang tinggi, melonjaknya tarif pajak impor - ekspor, dan dampak
keuangan lainnya. Karena perubahan ekonomi tersebut, perusahaan menjadi
dilkma sehingga aliran dana masuk dan keluar yang besar serta tidak
terkendali tentu menjadi tantangan tersendiri bagi perusahaan dalam upaya
mengatur Kkegiatan operasionalnya.

Beberapa opsi yang dapat dilakukan perusahaan dalam mencari dan
mendapatkan dana guna menyokong kegiatan operasional perusahaan juga
sebagai media pengadaan modal. Salah satunya ialah dengan ikut serta ke
dalam dunia pasar modal, dengan menjual aset mereka seperti surat
berharga berupa lembar saham di pasar modal. Saham adalah tanda bukti
penyertaan kepemilikan modal atau dana pada perusahaan (Fahmi, 2015:
80). Dengan menjual sahamnya, perusahaan akan mendapatkan dana yang
diperlukan tanpa membuat investor atau pemegang saham terlibat langsung
dalam kegiatan operasional perusahaan tersebut.

Pasar modal adalah pasar yang dikelola untuk aktivitas perdagangan

surat-surat berharga seperti saham, obligasi dan lainnya. Pasar modal
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berfungsi sebagai sarana untuk mempertemukan investor dengan
perusahaan dan mempermudah investor dalam memilih berbagai alternatif
investasi yang diinginkan serta mempermudah perusahaan  dalam
memperoleh dana. Beberapa fasilitator pasar modal yang ada di Indonesia,
salah satunya adalah Bursa Efek Indonesia (BEI).

Bursa Efek Indonesia (BEI) berperan sebagai pihak yang
menyelenggarakan dan menyediakan sarana untuk memperdagangkan efek
atau surat berharga. Terdapat beberapa indeks saham di Bursa Efek
Indonesia untuk memudahkan investor dalam memilih saham yang akan
dibeli, salah satunya adalah LQ-45 dimana ada 45 perusahaan dengan
likuiditas yang paling tinggi sehingga dianggap sebagai perusahaan yang
unggul. Bursa Efek Indonesia secara rutin melakukan evaluasi atas
pergerakan dari saham-saham serta kinerja perusahaan tersebut setiap tiga
bulan sekali untuk menjamin pemilihan saham.

Pada umumnya investor mengharapkan adanya pembagian hasil
berupa deviden dan capital gain atau harga selisih dari penjualan dan
pembelian saham. Oleh karena itu investor perlu memantau harga saham
dan faktor-faktor yang memengaruhi harga saham agar dapat memutuskan
apakah investor akan menjual ataupun membeli saham. Saham dapat
didefinisikan sebagai tanda penyertaan modal seseorang atau pihak (badan
usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas (Wiyono, 2017:
166), dengan menyertakan modal tersebut, maka investor memiliki klaim
atas pendapatan perusahaan. Setiap saham perusahaan memiliki nilai dan

harga saham yang menjadi cerminan Kinerja dari perusahaan itu sendiri.
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Harga saham merupakan harga yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu
dan harga saham tersebut ditentukan oleh pelaku pasar sedangkan tinggi
rendahnya harga saham ditentukan oleh permintaan dan penawaran di pasar
modal (Jogiyanto, 2011 : 143), sehingga harga penutup dari harga saham
merupakan cerminan Kkinerja perusahaan itu sendiri.

Harga saham dapat berubah seiring dengan perubahan kondisi dan
informasi baru yang diperoleh investor tentang prospek perusahaan. Banyak
faktor yang menyebabkan harga saham perusahaan berubah, entah faktor
eksternal maupun internal perusahaan seperti isu-isu global maupun image
dari perusahaan itu sendiri. Oleh karena itu, investor perlu melakukan
analisis. Analisis perusahaan bertujuan untuk mengetahui industri yang
kinerja keuangannya baik.

Kinerja keuangan dapat menghasilkan return yang baik. Hal ini
dapat dilihat dari hasil laporan keuangan (annual report) yang telah
dipublikasikan oleh perusahaan. Laporan keuangan dibuat untuk
menunjukkan posisi keuangan serta kinerja perusahaan dimana perubahan
posisi keuangan dijadikan sebagai bahan pengambilan keputusan investor,
karena semakin tinggi kemampuan aktivitas operasional suatu perusahaan
akan berdampak pada dividen yang akan diperoleh investor.

Investor menilai suatu saham berdasarkan prospek usaha, Kinerja
perusahaan baik keuangan maupun non-keuangan, penyajian laporan
keuangan yang jelas dan sisi keuntungan yang terus meningkat, karena

investor selalu menginginkan kenaikan laba, deviden dan harga saham
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perusahaan.  Penilaian  kinerja keuangan dapat dilakukan dengan
menganalisis dividend payout ratio (DPR) dan return on equity (ROE).

Dividend payout ratio (DPR) merupakan besarnya persentase laba
bersin setelah pajak yang dibagikan sebagai dividen kepada pemegang
saham dimana semakin besar rasio ini berarti semakin sedikit laba yang
ditahan untuk membelanjai investasi yang dilakukan perusahaan (Sudana,
2011:167). Dividend payout ratio (DPR) dipengaruhi oleh kebijakan
deviden perusahaan, dimana semakin besar DPR berarti semakin besar
deviden yang dibayarkan kepada pemegang saham maka semakin kecil laba
ditahan yang kembali sebagai modal perusahaan dan pertumbuhan
perusahaan menjadi rendah.

Kebijakan deviden sendiri dibuat untuk menentukkan berapa
besarnya laba bersih yang dibayarkan kepada pemegang saham, karena
dengan adanya keseimbangan antar deviden saat ini dengan pertumbuhan
masa depan yang berakibat pada maksimalnya harga saham. Deviden
sendiri dapat berpengarun baik dan buruk pada perusahaan karena jika
deviden meningkat maka investor akan menilai bahwa perusahaan memiliki
kinerja yang baik, sehingga reaksi yang terjadi adalah harga saham yang
meningkat begitu juga sebaliknya.

Return on equity (ROE) adalah rasio keuangan yang mengukur
pengembalian ekuitas dengan membandingkan laba bersin dengan ekuitas
biasa. Rasio ini digunakan untuk mengukur tingkat pengembalian atas
investasi yang dilakukan pemegang saham biasa. Semakin besar ROE

berarti perusahaan secara optimal menggunakan modal sendiri untuk
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menghasilkan laba. Rasio profitabillitas ini akan menggambarkan jumlah
laba yang diperoleh perusahaan melalui pendapatannya selama satu periode
tertentu dengan membandingkan satu akun dengan akun lainnya.
Perhitungan rasio ROE juga dapat digunakan untuk membandingkan kinerja
suatu perusahaan untuk setiap periodenya maupun dua perusahaan yang
berbeda namun dalam bidang yang sama.

Perusahaan cosmetics & householding merupakan salah satu sektor
industri yang turut berperan penting dalam pertumbuhan perekonomian
nasional dengan menarik investor dan penyerapan tenaga kerja. Investasi
sektor cosmetics & householding umumnya bersifat jangka panjang dan
bertumbuh sejalan dengan pertumbuhan ekonomi sehingga diyakini sebagai
salah satu investasi yang menjanjikan serta perusahaan yang cukup rajin
memberikan deviden kepada para pemegang sahamnya.

Beberapa tahun belakangan peminat perusahaan cosmetics &
householding merupakan sektor yang berkembang pesat di Indonesia. Hal
ini menjadi suatu dorongan tersendiri untuk melakukan penelaahan dan
penelitian pada kajian yang berjudul pengaruh dividend payout ratio (DPR)
dan return on equity (ROE) terhadap harga saham pada perusahaan
cosmetics & householding yang listing dalam indeks LQ-45 di Bursa Efek
Indonesia periode 2008 — 2017. Terdapat satu perusahaan cosmetics &
householding yang masuk kedalam dafttar penelitian atas pertimbangan dari
teknik sampling jenuh vyang digunakan, vyaitu perusahaan Unilever

Indonesia Tbk.
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B. Rumusan Masalah

1. Apakah dividend payout ratio (DPR) dan return on equity (ROE)
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan
cosmetics & householding yang listing dalam indeks LQ-45 di Bursa
Efek Indonesia periode 2008 — 2017 secara simultan dan parsial?

2. Diantara dividend payout ratio (DPR) dan return on equity (ROE)
variabel manakan yang berpengaruh dominan terhadap harga saham
pada perusahaan cosmetics & householding yang listing dalam indeks

LQ-45 di Bursa Efek Indonesia periode 2008 — 2017?

C. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan Penelitian
a. Mengetahui siginifkansi pengaruh dividend payout ratio (DPR) dan
return on equity (ROE) terhadap harga saham pada perusahaan
cosmetics & householding yang listing dalam indeks LQ-45 di Bursa
Efek Indonesia periode 2008 — 2017 secara simultan dan parsial.
b. Mengetahui variabel yang berpengaruh dominan terhadap harga saham
pada perusahaan cosmetics & householding yang listing dalam indeks

LQ-45 di Bursa Efek Indonesia periode 2008 — 2017.
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2. Manfaat Penelitian
a. Bagi Peneliti

Untuk menambah pengetahuan serta media pengembangan diri
dalam bidang manajemen keuangan atas ilmu yang telah didapat di
bangku kuliah mengenai dividend payout ratio dan return on sales yang
terhadap harga saham.

b. Bagi Pihak Universitas (Perguruan Tinggi)

Sebagai sumber referensi dan informasi tambahan, juga sebagai
perbandingan data untuk melakukan penelitian lebih lanjut pada bidang
manajemen keuangan terkhusus pada topik pasar modal.

c. Bagi Investor

Sebagai suatu media masukan dan sumber informasi bagi investor

yang dapat digunakan sebagai landasan pengambilan Kkeputusan

investasi.



