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PENGARUH PROFITABILITAS, DAN LEVERAGE TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DI PERUSAHAAN SEKTOR MANUFAKTUR SUBSEKTOR
FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN
2013-2017

ABSTRAK

Perekonomian saat ini tumbuh sangat cepat dan agresif yang memberikan
dampak persaingan ketat bagi perusahaan. Semakin banyak perusahaan baru dan
menjadi pesaing langsung bagi perusahaan yang sudah bergerak dalam industri
terlebih dahulu. Jumlah investor yang semakin meningkat untuk menentukan
keputusan investasi yang tepat dapat melihat bagaimana nilai perusahaan tersebut.
Profitabilitas dan Leverage berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan perusahaan
yang diukur dengan harga saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui : 1) Signifikansi pengaruh
Profitabilitas yang di proksikan dalam ROE (X1), ROA (X2) dan Leverage (X3) terhadap
nilai perusahaan pada Sektor Manufaktur Subsektor Farmasi yang terdaftar di BEI pada
tahun 2013-2017 secara simultan dan parsial. 2) Di antara variabel Profitabilitas yang di
proksikan dalam ROE (X1), ROA (X2) dan Leverage (X3) yang berpengaruh dominan
terhadap nilai perusahaan pada Sektor Manufaktur Subsektor Farmasi yang terdaftar di
BEI pada tahun 2013-2017. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
manufaktur subsektor farmasi yang berjumlah 10 perusahaan. Dengan
menggunakan metode purposive sampling diperoleh sampel 7 perusahaan. Teknik
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa hasil nilai F (simultan)
variabel profitabilitas dan leverage secara bersama-sama berpengaruh terhadap
nilai perusahaan yang di buktikan dengan nilai F hitung sebesar 21,775 > F tabel
2,740 dan nilai signifikansi sebesar 0,000 < alpha (0,05). Hasil Uji T (parsial)
menunjukkan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan ROE berpengaruh
terhadap nilai perusahaan di buktikan dengan T hitung sebesar 3,342 > T tabel
1,995 dan nilai signifikansi sebesar 0,002 < alpha (0,05), dan variabel yang
berpengaruh tidak signifikan yaitu profitabilitas yang diproksikan dengan ROA
dibuktikan dengan nilai koefisien beta terstandarisasi sebesar -0,598 dan T hitung
sebesar -1,424 < T tabel 1,995, nilai signifikansi sebesar 0,164 > alpha (0,05), dan
Leverage dibuktikan dengan nilai koefisien beta terstandarisasi sebesar -0,019 dan
T hitung sebesar -0,176 < T tabel 1,995, nilai signifikansi sebesar 0,861 > alpha
(0,05). Koefisien determinasi R? (R square) sebesar 0,678 atau 67,8%. Dengan
persamaan : Y = 0.119 + 41.341 ROE - 22.04 ROA - 0.079 DAR. Profitabilitas
yang diproksikan dengan ROE pada hasil penelitian menunjukkan bahwa
berpengaruh dominan terhadap nilai perusahaan dibuktikan dengan nilai koefisien
beta terstandarisasi paling besar yaitu sebesar 1,384

Kata Kunci : Profitabilitas, Leverage, Nilai Perusahaan

Xiv
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perekonomian secara keseluruhan saat ini tumbuh sangat cepat dan
agresif yang memberikan dampak persaingan ketat bagi perusahaan. Semakin
banyak perusahaan baru dan menjadi pesaing langsung bagi perusahaan yang
sudah bergerak dalam industri terlebih dahulu. Semakin modern zaman,
semakin berkembang pula permintaan dan selera konsumen. Jenis-jenis
perusahaan di Indonesia sangat banyak salah satunya adalah persahaan
Manufaktur, yang terdiri dari berbagai macam Industri. Begitu besarnya
pertumbuhan industri ini memberi keunggulan yang cukup ketat, perusahaan
yang unggul di banding oleh perusahaan lain adalah perusahaan yang mampu
menguasai pasar, sehingga bisa di katakan perusahaan sehat dengan nilai
perusahaan yang tinggi.

Beberapa hal yang menjadi pengaruh dari Nilai Perusahaan itu, antara
lain Profitabilitas dan Leverage dari perusahaan. Pada penelitian terdahulu
Suffah (2016), dan Fitri (2013) mengatakan bahwa “Profitabilitas dan
Leverage memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan”.

Terdapat 2 faktor yang dapat meningkatkan nilai perusahaan
manufaktur di Indonesia diantaranya adalah profitabilitas, dan leverage.

Rumondor (2015) menyatakan, “bahwa nilai perusahaan dapat
dipengaruhi oleh besar kecilnya laba atau profit yang diperoleh oleh
perusahaan. Pengaruh profitabilitas sebagai indikator kinerja berpengaruh
positif terhadap perusahaan. Peningkatan Kkinerja perusahaan akan
meningkatkan ROA dan ROE adalah proksi dari rasio profitabilitas”.

Profitabilitas berpengaruh positif pada nilai perusahaan. Profitabilitas yang
tinggi mampu meningkatkan nilai perusahaan.
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Sartono (2010:122) menyatakan bahwa “Profitabilitas adalah
kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam hubungannya dengan
penjualan, total aktiva, maupun modal sendiri” .

Leverage adalah penggunaan asset dan sumber dana (sources of funds)
oleh perusahaan yang memiliki biaya / beban tetap dengan maksud agar
meningkatkan keuntungan potensial untuk meningkatkan nilai perusahaan.

Rahayu (2018) mengemukakan bahwa Leverage merupakan sebagian
kemampuan perusahaan membayar hutang dengan ekuitas yang dimilikinya.
Leverage dapat dipahami sebagai penaksir dari resiko yang melekat pada
suatu perusahaan. Artinya leverage yang semakin besar menunjukkan resiko
investasi yang besar pula.

Nilai perusahaan mencerminkaan kesejahteraan dan kemakmuran untuk
persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan, dapat
menggambarkan keadaan perusahaan dengan baik, mengumpulkan informasi
sebagai dasar pertimbangan untuk mengambil keputusan. Nilai Perusahaaan
dapat menggambarkan keadaan perusahaan dengan baiknya nilai perusahaan,
maka perusahaan akan dipandang baik oleh para calon investor, demikian pula

sebaiknya nilai.

Nilai Perusahaan yang tinggi menunjukkan Kinerja perusahaan yang
baik. Salah satunya, pandangan nilai bagi pihak kreditur. Karena nilai
perusahaan berkaitan dengan likuiditas perusahaan, yaitu perusahaan di nilai
mampu atau tidak mengembalikan pinjaman yang di berikan kreditur.

(Suharli, 2008).

Pada penelitian ini, perusahaan yang di teliti adalah perusahaan-

perusahaan pada Sektor Manufaktur Subsektor Farmasi yang terdaftar di
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Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. Penelitian ini dilakukan pada
perusahaan Manufaktur Subsektor Farmasi karena Subsektor Farmasi
menggeliat dalam beberapa tahun terakhir, seiring bergulirnya Jaminan
Kesehatan Nasional (JKN). Ini mendorong perusahaan sektor untuk
melakukan pendalaman industri, dengan membangun pabrik bahan baku obat.
Berita beritasatu.com, data Kemenperin menyebutkan, bahwa perusahaan
Farmasi dan bahan baku obat yang telah menggelontorkan investasi di
Indonesia antara lain PT Kimia Farma Sungwun Pharmacopia Rp 132,5 miliar
dan PT Ethica Industri Farmasi sebesar 1 triliun. Untuk mencapai tujuan-
tujuan tersebut, perusahaan membutuhkan dana atau tambahan modal yang
sangat besar. Oleh karena itu perusahaan membutuhkan investor sebagai
sumber modal dari perusahaan tersebut. Alasan pemilihan perusahaan
manufaktur karena industri manufaktur mempunyai kontribusi hampir
mencapai 30% terhadap Produk Domestik Bruto (PDB), industri manufaktur
merupakan sektor utama pendorong pertumbuhan ekonomi. Selain itu,
perusahaan manufaktur memiliki jumlah perusahaan yang terbanyak di Bursa
Efek Indonesia sehingga di harapkan hasil penelitian menjadi semakin akurat.

Berdasarkan latar belakang yang diuraikan di atas maka judul dalam
penelitian ini adalah Pengaruh Profitabilitas, dan Leverage terhadap nilai
perusahaan di Perusahaan Sektor Manufaktur Subsektor Farmasi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017.
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B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka dapat di rumuskan

permasalahan sebagai berikut :

1. Apakah Profitabilitas yang di proksikan dalam ROE (X1), ROA (X2) dan
Leverage (X3) berpengaruh signifikan secara simultan dan parsial
terhadap Nilai Perusahaan pada Sektor Manufaktur Subsektor Farmasi
yang terdaftar di BEI pada tahun 2013-20177?

2. Manakah diantara variabel Profitabilitas yang di proksikan dalam ROE
(X1), ROA (X2) dan Leverage (X3) yang berpengaruh dominan terhadap
nilai perusahaan pada Sektor Manufaktur Subsektor Farmasi yang terdaftar
di BEI pada tahun 2013-2017 ?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian :

Sesuai dengan permasalahan yang di ajukan dalam penelitian ini, adalah :

a. Untuk mengetahui signifikansi pengaruh Profitabilitas yang di
proksikan dalam ROE (X1), ROA (X2) dan Leverage (X3) terhadap
nilai perusahaan pada Sektor Manufaktur Subsektor Farmasi yang
terdaftar di BEI pada tahun 2013-2017 secara simultan dan parsial.

b. Untuk mengetahui di antara variabel Profitabilitas yang di proksikan
dalam ROE (X1), ROA (X2) dan Leverage (X3) yang berpengaruh
dominan terhadap nilai perusahaan pada Sektor Manufaktur Subsektor

Farmasi yang terdaftar di BEI pada tahun 2013-2017.
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2. Manfaat Penelitian :

a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini  memberi pedoman bagi perusahaan dalam
mempertimbangkan manfaat dari tingkat Profitabilitas dan Leverage
pada nilai perusahaan.

b. Bagi Universitas Katolik Widya Karya
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
menambah refrensi dan pengembangan teori mengenai Profitabilitas
dan Leverage yang diterapkan pada suatu perusahaan serta
pengaruhnya terhadap Nilai Perusahaan.

c. Bagi Investor
Penelitian dapat memberikan kontribusi bagi investor agar para
investor dapat mempertimbangkan dan mencari peluang yang lebih
efisien demi mendapat keuntungan (laba).

d. Bagi Peneliti

Peneliti dapat memberikan kontribusi mengenai Profitabilitas, dan
Leverage, yang di terapkan pada suatu perusahaan serta pengaruh
terhadap nilai perusahaan.



