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Pengaruh Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan
Earning Per Share (EPS) terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan
Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2017.

Abstrak

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Return On Equity
(ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan Earning Per Share (EPS) terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2013-2017. Jenis penelitian yang digunakan adalah explanatory research.
Sampel dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling, sehingga
terpilih 6 perusahaan dari 10 perusahaan. Hipotesis diuji dengan menggunakan uji
f dan uji t serta dengan menggunakan analisis regresi liner berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa, Secara simultan Return On Equity,
Debt to Equity Ratio, dan Earning Per Share berpengaruh positif signifikan
terhadap Nilai Perusahaan; secara parsial Return On Equity berpengaruh positif
signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh
signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Earning Per Share berpengaruh negatif
signifikan terhadap Nilai Perusahaan; Return On Equity berpengaruh dominan
terhadap Nilai Perusahan.

Kata Kunci: Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share,
Tobin’s Q
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan teknologi yang pesat memunculkan daya saing Yyang
begitu ketat di dunia industri dewasa ini. Persaingan yang semakin ketat ini
mendorong perusahaan untuk meningkatkan kinerjanya agar tujuan perusahaan
tercapai. Tujuan perusahaan adalah memaksimumkan kekayaan pemegang
saham. Indikator maksimalisasi kekayaan pemegang saham dapat dilihat dari
peningkatan harga saham di pasar. Peningkatan harga saham di pasar
menunjukkan peningkatan nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan
persepsi investor atas tingkat keberhasilan perusahaan. Nilai perusahaan yang
tinggi menunjukkan peningkatan kemakmuran pemegang saham. Pemilik dari
suatu perusahaan mempercayakan perusahaannya kepada manajer untuk
memaksimalkan kinerja pada perusahaan. Memaksimalkan nilai perusahaan

merupakan salah satu tugas dari manajer keuangan.

Nilai suatu perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor antara lain :
.Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio, (DER), dan Earning Per
Share (EPS). Return On Equity (ROE) merupakan salah satu variabel yang
diasumsikan dapat mempengaruhi nilai perusahaan. ROE merupakan
kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba dari modal sendiri yang
ditanamkan. ROE merupakan salah satu indikator pengukuran  yang
menghasilkan laba. ROE yang tinggi merupakan dasar dari pengambilan
keputusan untuk menanamkan sahamnya diperusahaan artinya perusahaan

mampu mengoptimalkan kinerja dalam menghasilkan laba serta mampu
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menarik minat investor untuk menanamkan sahamnya didalam perusahaan dan

meningkat harga saham perusahaan.

Selain  Return On Equity (ROE),besarnya nilai perusahaan dapat
dipengaruhi oleh Debt To Equity Ratio (DER). Debt To Equity Ratio
merupakan kemampuan perusahaan dalam membayar kewajibannya dengan
menggunakan modal sendiri. DER yang semakin tinggi membuat perusahaan
tidak mampu mengembalikan dengan jumlah modal sendiri sehingga
perusahaan tidak mampu membagikan hasil usahanya kepada pemegang
saham. Faktor lain yang juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah
Earning Per Share (EPS). EPS merupakan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari jumlah saham yang beredar pada saat menjalankan
operasinya. Indikator EPS merupakan salah satu acuan investor sebelum
membuat keputusan berinvestasi pada suatu perusahaan tersebut. Semakin
tinggi nilai pada EPS maka semakin tinggi pula minat investor untuk

menanamkan saham dan semakin meningkatnya nilai perusahaan.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Rahmantio,dkk (2018)
menunjukkan bahwa secara simultan secara simultan DER,ROE,ROA,dan Size
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (7obin’s Q). Penelitian
tersebut mendukung dengan penelitian Hasibuan,dkk (2016) yang
menunjukkan bahwa secara simultan DER, DR, ROE, dan EPS berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan (7obin’sQ). Berbeda dengan penelitian
Pesiwarissa dan Simu (2014) menunjukkan bahwa secara simultan

DER,ROE,EPS tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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Hasil penelitian yang dilakukan oleh Hasibuan,dkk (2016) DER, DR,
dan ROE terhadap nilai perusahaan (7obin’sQ), sedangkan EPS tidak
berpengaruh signifikan nilai perusahaan (7obin’sQ.) Didukung dengan
penelitian Pesiwarissa dan Simu (2014) Debt To Equity Ratio (DER), Return
On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dan
Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Berbeda dengan hasil penelitian Kurniawati (2016) ROE, EPS memiliki
pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan DER tidak

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Melihat perkembangan perusahaan yang semakin cepat sub sektor
farmasi memberikan kontribusi yang cukup baik bagi perekonomian Indonesia.
Berdasarkan data yang dimiliki Kementerian Perindustrian Republik
Indonesian pada tahun 2017 Industri farmasi nasional menunjukkan kinerja
yang semakin positif dengan mampu menyediakan obat untuk pasar dalam
negeri sebesar 70% dan pertumbuhan pasar industri farmasi mengalami
kenaikan cukup tinggi mencapai 7,38% pada kuartal 1l tahun 2017. Nilai pasar
produk farmasi di Indonesia sekitar USD 4,7 milliar atau setara dengan 27%
dari total pasar farmasi di ASEAN. Industri Farmasi diharapkan dapat
mendominasi pasar domestik dan ekspor. Hal ini didukung dengan adanya
komitmen pemerintah yang menjadikan industri farmasi sebagai industri yang
prioritas di Indonesia. Berdasarkan Rencana Induk Pembangunan Industri
farmasi dan bahan farmasi merupakan salah satu faktor andalan yang berperan
besar sebagai penggerak utama perekonomian dimasa yang akan datang.

Kementerian Perindustrian mencatat, industri farmasi berkontribusi sebesar Rp
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54,4 triliun terhadap PDB nasional dan mampu menyerap tenaga kerja lebih

dari 40 ribu orang.

Berdasarkan latarbelakang tersebut maka penulis tertarik untuk
mengambil judul Pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio
(DER), dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Nilai Perusahaan (Studi
Pada Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Periode 2013-2017).

B. Rumusan masalah
Nilai perusahaan merupakan gambaran dari kinerja perusahaan yang
sedang mengalami perkembangan yang stabil dan tidak stabil didalam
perusahaan. Gambaran ini terlihat jika perusahaan mampu meraih laba yang
meningkat serta pembagian deviden kepada pemilik saham. Dari uraian diatas

maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut :

1. Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio
(DER), Earning Per Share (EPS) secara simultan terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan Farmasi yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia periode 2013-2017?

2. Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio
(DER), Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan Farmasi yang tercatat di Bursa Efek

Indonesia periode 2013-2017?
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3. Variabel manakah yang paling berpengaruh secara dominan terhadap
Nilai Perusahaan pada perusahaan Farmasi yang tercatat di Bursa Efek

Indonesia periode 2013-2017?

C. Tujuan Masalah
Berdasarkan pertanyaan yang diajukan dalam penelitian ini, maka

penelitian ini bertujuan :

1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To Equity
Ratio (DER), Earning Per Share (EPS) secara simultan terhadap Nilai
Perusahaan Farmasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2013-
2017.

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To Equity
Ratio (DER), Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap Nilai
Perusahaan Farmasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2013-
2017.

3. Untuk mengetahui variabel yang berpengaruh paling dominan terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan Farmasi yang tercatat di Bursa Efek

Indonesia periode 2013-2017.



PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA
6

D. Manfaat Penelitian

1. Bagi Investor
Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam
pembelian saham dengan melihat ROE, DER, dan EPS pada perusahaan
Farmasi sebagai variabel penilaian kinerja.

2. Bagi Peneliti
Peneliti mendapatkan pengalaman dan pengetahuan dalam melakukan
penelitian di bidang manajemen keuangan pada industri Farmasi.

3. Bagi Akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi, dan

referensi bagi penelitian berikutnya.



