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MOTTO 

 

 

Tiap perjalanan kehidupan pasti terdapat yang namanya kegagalan. 

Namun satu hal yang harus diingat bahwa semua itu wajar, yang tidak 

wajar adalah ketika kita menyerah dan patah semangat.  

Satu pintu tertutup, masih ada puluhan pintu lain yang menunggu untuk 

diketuk. 

Never Give Up! 
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PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM 

PERUSAHAAN FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2013-2017 

ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Rasio Keuangan variabel 

Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Total Asset Turn Over (TATO), 

Return On Asset (ROA), Price Earning Ratio (PER) Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2013-

2017. 

 Data yang digunakan dalam penelitian adalah data sekunder berupa 

laporan keuangan tahunan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

(BEI) periode 2013 sampai dengan 2017. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017 yakni 

10 perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling 

sehingga diperoleh 6 perusahaan. Metode yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah explanatory research, dengan alat analisis regresi linear berganda untuk 

menguji hipotesisnya digunakan uji F dan uji t. Penelitian ini menggunakan 

variabel independen yaitu harga saham dan variabel dependen yaitu CR, DER, 

TATO, ROA, dan PER. 

 Hasil analisis yang dilakukan menunjukkan bahwa secara simultan 

variabel CR, DER, TATO, ROA, dan PER berpengaruh signifikan terhadap 

variabel harga saham dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05, sedangkan 

secara parsial variabel DER dan ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham, variabel CR, TATO, dan PER tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. ROA merupakan variabel yang berpengaruh dominan terhadap harga 

saham. 

 

 

Kata Kunci: Rasio Keuangan, Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio 

(DER), Total Asset Turn Over (TATO), Return On Asset (ROA), 

Price Earning Ratio (PER), Harga Saham 
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BAB IPENDAHULUAN 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Belakangan ini investasi merupakan salah satu cara para pemodal di 

Indonesia untuk mendapatkan penghasilan lebih atau memanfaatkan harta yang 

sedang menganggur terutama investasi di pasar modal. Menginvestasikan 

saham di pasar modal merupakan salah satu cara investasi yang banyak 

diminati atau disoroti oleh para pemodal, karena perusahaan  yang sudah go 

public menjanjikan dua keuntungan untuk para investor yaitu deviden dan 

capital gain. 

Undang-undang Pasar Modal No.8 tahun 1995 tentang pasar Modal 

mendefinisikan pasar modal sebagai kegiatan yang bersangkutan dengan 

penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan 

dengan efek yang diterbitkannya,serta lembaga dan profesi yang berkaitan 

dengan efek. Lembaga pasar modal yang terdapat di Indonesia dikenal dengan 

nama Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesian Stock Exchange (IDX).  

Terdapat banyak macam sektor di Bursa Efek Indonesia yang 

memungkinkan para investor untuk memilih ingin berinvestasi di sektor apa, 

salah satunya adalah sektor farmasi. Sektor farmasi sangat erat kaitannya 

dengan permasalahan kesehatan terutama ketersediaan obat-obatan yang 

dibutuhkan oleh masyarakat. 

Banyak perusahaan farmasi yang memproduksi obat-obatan di 

Indonesia, baik itu perusahaan asing maupun perusahaan nasional. Pada tahun 

2017 di Indonesia terdapat 206 perusahaan pelaku industri farmasi dimana 4 
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perusahaan milik BUMN, 178 perusahaan milik domestik, dan 24 perusahaan 

MNC (Multinational Corporation) (tribunnews.com, 2017). Perusahaan 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 10 perusahaan. 

Terdapat data mengenai jumlah penduduk setiap tahun dan jumlah 

penjualan dari industri farmasi di Indonesia pada tahun 2013-2017 secara 

umum disajikan dalam tabel berikut: 

Tabel I.1 

Daftar Jumlah Penduduk dan Penjualan Industri Farmasi di Indonesia 

Tahun 2013-2017 

Tahun Jumlah Penduduk Penjualan Farmasi (USD Billion) 

2013 248.818,10 ribu 54,61 

2014 252.164,80 ribu 61,85 

2015 255.561,70 ribu 62,65 

2016 258.705 ribu 69,07 

2017 261.890,9 ribu 76,15 

Sumber: Badan Pusat Statistik dan Media Indonesia 

Berdasarkan data di atas, data menunjukkan bahwa bertambahnya 

jumlah penduduk di Indonesia setiap tahunnya diikuti dengan bertambahnya 

jumlah penjualan industri farmasi. Dapat dikatakan bahwa bertambahnya 

jumlah penduduk akan berdampak pada bertambahnya penjualan di industri 

farmasi.  

Kebijakan pemerintah selalu menjadi faktor yang dapat mempengaruhi 

keberlangsungan bisnis sebuah industri. Hal ini dapat dibuktikan saat 

pemerintah Indonesia mengeluarkan kebijakan terkait jaminan sosial, yakni 

Badan Penyelenggara Jaminan Sosial (BPJS). Berlakunya BPJS ini sangat 

memberikan pengaruh positif yang dirasakan oleh pelaku bisnis farmasi karena 

menyebabkan permintaan obat-obatan meningkat. Usaha melakukan 
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perkembangan tersebut, terdapat berbagai hambatan yang dialami oleh 

perusahaan salah satunya adalah masalah keputusan pendanaan perusahaan. 

Pendanaan dalam perusahaan menjadi salah satu faktor yang sangat 

penting untuk menghadapi persaingan. Pendanaan diperlukan untuk 

membangun dan menjamin keberlangsungan perusahaan.Sumber dana internal 

diperoleh dari laba ditahan (retained earning), sedangkan sumber dana 

eksternal diperoleh dari modal saham (equity) dan pinjaman atau hutang. 

Modal saham merupakan investasi yang didapatkan dari investor yang 

membeli saham perusahaan di pasar modal. Sebelum menentukan saham yang 

akan dibeli, investor menentukan terlebih dahulu membeli saham dengan 

pertimbangan tingkat pengembalian atas dana yang mereka investasikan dalam 

bentuk deviden atau selisih dari harga beli dengan harga jual (capital gain). 

Sebelum melakukan jual beli saham, pada umumnya para investor akan 

melakukan analisis sekuritas untuk mengetahui apakah saham yang akan dibeli 

dapat memberikan keuntungan bagi mereka atau justru akan memberikan 

kerugian. Terdapat tiga pendekatan untuk menganalisis harga saham dan 

memilih saham yaitu analisis teknikal, analisis fundamental, dan analisis 

informasional. Penulis memilih untuk menggunakan pendekatan fundamental 

dalam penelitian ini untuk memprediksi harga saham, karena dengan 

pendekatan fundamental dianggap dapat memberikan informasi mengenai 

kondisi kinerja keuangan perusahaan yang akan berdampak pada laba yang 

dihasilkan oleh perusahaan tersebut. 

Hayat dkk (2018:261) menyatakan bahwa analisis fundamental 

merupakan analisis yang menggunakan data-data yang berasal dari laporan 
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keuangan perusahaan. Laporan keuangan perusahaan menjadi hal utama untuk 

menentukan investasi dalam bentuk saham melalui analisis fundamental. Bagi 

investor laporan keuangan tersebut sangat penting untuk menganalisis saham 

yang akan dibeli dengan pendekatan fundamental, sehingga investor dapat 

memprediksi saham mana yang bisa memberikan keuntungan. Analisis atau 

interpretasi terhadap data keuangan perusahaan yang bersangkutan, dimana 

data-data tersebut dapat tercermin dari laporan keuangan perusahaan perlu 

dilakukan agar investor memahami perkembangan perusahaan. 

Ukuran yang sering digunakan dalam analisis fundamental adalah rasio 

keuangan. Dalam laporan keuangan sebuah perusahaan terdapat rasio-rasio 

yang akan menjadi pertimbangan para investor untuk berinvestasi. Rasio 

keuangan tersebut adalah likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas, dan 

nilai pasar.Analisis rasio keuangan perusahaan digunakan karena dianggap 

dapat memberikan gambaran terhadap kinerja perusahaan. Current ratio (CR) 

merupakan salah satu rasio yang paling umum digunakan untuk mengukur 

likuiditas perusahaan atau kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek tanpa menghadapi kesulitan (Hayat dkk, 2018:100). Hal ini 

berarti, semakin tinggi tingkat current ratio maka akan berpengaruh baik 

terhadap kinerja keuangan perusahaan dan sebaliknya. Dalam penelitian ini 

current ratio dipilih karena tingkat likuiditas perusahaan sangat diperhatikan 

oleh para investor, likuiditas perusahaan dalam jangka pendek yang tinggi akan 

menyebabkan kenaikan pada harga saham karena memberikan keyakinan 

kepada investor terhadap kemampuan perusahaan untuk membayarkan 

deviden. 
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Debt to equity ratio (DER) merupakan rasio hutang terhadap modal. 

Rasio ini digunakan sebagai ukuran dalam menganalisis laporan keuangan 

untuk memperlihatkan besarnya jaminan yang tersedia untuk kreditor (Fahmi, 

2014:128). Debt to equity ratio mewakili solvabilitas yang digunakan untuk 

mengukur tingkat leverage yang menunjukkan kemampuan modal perusahaan 

untuk memenuhi seluruh kewajibannya. Semakin besar hutang yang digunakan 

untuk struktur modal perusahaan, maka akan semakin besar pula 

kewajibannya. Peningkatan jumlah hutang akan mempengaruhi harga saham 

perusahaan karena akan menyebabkan kecilnya laba perusahaan termasuk 

deviden yang akan diterima.  

ROA mampu mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan 

keuntungan pada masa lampau untuk kemudian diproyeksikan di masa yang 

akan datang. Aset yang dimaksud adalah keseluruhan harta perusahaan, yang 

diperoleh dari modal sendiri maupun modal asing yang telah diubah menjadi 

aktiva-aktiva perusahaan yang digunakan untuk kelangsungan hidup 

perusahaan (Hayat dkk, 2018: 109). 

 

Penelitian ini menggunakan return on assets untuk mewakili rasio 

profitabilitas. Semakin tinggi nilai ROA, menunjukkan kinerja perusahaan 

yang baik dan tingkat pengembalian investasi yang besar. sehingga nilai ROA 

yang tinggi akan meningkatkan harga saham perusahaan. 

Total asset turnover (TATO) merupakan rasio yang mampu melihat 

sejauh mana keseluruhan aset yang dimiliki oleh perusahaan terjadi perputaran 

secara efektif atau dengan kata lain kemampuan modal yang diinvestasikan 

untuk menghasilkan revenue. Semakin cepat waktu yang dibutuhkan untuk 

perputaran total aktiva, maka akan semakin baik (Sujarweni, 2017:63). 

Pemilihan total assets turnover untuk mewakili rasio aktivitas, karena nilai 
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TATO yang semakin besar menunjukkan bahwa penjualan meningkat. Kinerja 

perusahaan yang semakin baik akan berdampak pada harga saham yang tinggi. 

Price earning ratio (PER) merupakan perbandingan antara market price 

pershare (harga pasar per lembar saham) dengan earning pershare (laba per 

lembar saham). Atau dengan kata lain rasio ini menunjukkan penilaian pasar 

saat ini terhadap sebuah saham, berdasarkan laba yang diperoleh tiap 

lembarnya (Fahmi, 2014 : 138). Semakin tinggi PER akan menyebabkan harga 

saham tinggi. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Radim (2012) menyatakan bahwa 

variabel price earning ratio mempengaruhi variabel harga saham, Teska (2015) 

mengemukakan hasil penelitiannya bahwa secara parsial variabel DER, ROE 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham dan secara simultan 

variabel CR, DER, ROE, dan ITO berpengaruh terhadap harga saham Secara 

dominan variabel PER berpengaruh terhadap harga saham. 

Hasil penelitian Sardiyati (2016) mengemukakan bahwa secara 

simultan variabel DAR dan PER berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

secara parsial variabel ROA tidak berpengaruh signifikan. Variabel PER 

memiliki pengaruh paling dominan terhadap harga saham, Rani (2017) 

mengemukakan bahwa secara simultan variabel CR, DER, TATO, ROA, dan 

PER berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham, secara parsial 

variabel CR, PER, dan DAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham, variabel TATO dan ROA tidak berpengaruh terhadap harga saham, dan 

secara dominan variabel PER berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 
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Berdasarkan dari latar belakang tersebut dan hasil penelitian 

sebelumnya yang bervariasi, maka penulis melakukan penelitian mengenai 

Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Harga Saham Perusahaan Farmasi 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2017. 

B. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan uraian yang dikemukakan dalam latar belakang, maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Total Debt to Equity Ratio 

(DER), Return on Assets (ROA), Total Assers Turn Over (TATO), dan 

Price Earning Ratio (PER) secara simultan terhadap harga saham 

perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017? 

2. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Total Debt to Equity Ratio 

(DER), Return on Assets (ROA), Total Assers Turn Over (TATO), dan 

Price Earning Ratio (PER) secara parsial terhadap harga saham 

perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017? 

3. Variabel manakah yang berpengaruh paling dominan terhadap harga 

saham pada perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan, maka tujuan 

penelitian ini adalah untuk mengetahui: 

1. Pengaruh Current Ratio (CR), Total Debt to Equity Ratio (DER), Return 

on Assets (ROA), Total Assers Turn Over (TATO), dan Price Earning 

Ratio (PER) secara simultan terhadap harga saham perusahaan farmasi 

yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017 
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2. Pengaruh Current Ratio (CR), Total Debt to Equity Ratio (DER), Return 

on Assets (ROA), Total Assers Turn Over (TATO), dan Price Earning 

Ratio (PER) secara parsial terhadap harga saham perusahaan farmasi yang 

terdaftar di BEI tahun 2013-2017 

3. Variabel yang berpengaruh paling dominan terhadap harga saham pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini dapat menambah ilmu dan wawasan mengenai pengaruh 

rasio keuangan, khususnya Current Ratio (CR), Total Debt to Equity 

Ratio (DER), Return on Asset (ROA), Total Assers Turn Over (TATO), 

dan Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham pada perusahaan 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi Pelaku Pasar 

Penelitian ini dapat membantu pelaku pasar dalam memprediksi harga 

saham yang mengalami perubahan harga secara fluktuatif. 

3. Bagi Pihak Lain 

Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan acuan bagi peneliti 

selanjutnya dalam bidang yang sama. 


