PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA

BAB V

PENUTUP

A. Simpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang dilakukan oleh
peneliti maka dapat diperoleh beberapa kesimpulan sebagai berikut :

1. Perusahaan semen yang ada di dalam penelitian ini adalah PT Semen
Gresik Tbk. PT. Semen Cibinong Tbk dan PT Indocement Tunggal
Prakarsa, Tbk yang memiliki nilai laba bersih serta nilai kinerja yang
berbeda-beda karena di setiap periode kondisi setiap perusahaan juga
berbeda.

2. Jenis penelitian yang digunakan dalam hal ini adalah penelitian studi
literature yang berasal dari data primer laporan keuangan perusahaan
pada 3 perusahaan semen yang menjadi sampel penelitian.

3. Hasil penelitiaanalisis EVA setiap perusahaan adalah sebagai berikut:
a. Nilai EVA perusahaan semen gresik pada tahun 2012 sampai tahun

2016 bernilai positif yang berarti perusahaan mampu memberikan
tingkat pengembalian yang lebih tinggi dari biaya modalnya.

b. Hasil analisis EVA di PT. Semen Cibinong menunjukkan bahwa
pada tahun 2014 EVA mengalami peningkatan sebesar 73% yang
disebabkan meningkatnya invested capital sebagai jumlah seluruh
pinjaman di luar pinjaman jangka pendek sehingga total utang dan

ekuitas juga lebih tinggi dibandingkan hutang. Pada tahun 2015 dan
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2016 mengalami penurunan sebesar 3,5% dan 1,5% dikarenakan
adanya penurunan laba dan total ekuitas yang dimiliki perusahaan.

c. Nilai Eva yang ada pada PT. Indocement Tunggal Prakarsa
menunjukkan bahwa ada kondisi fluktuatif dalam kinerja
keuangannya dimana terjadi nilai tambah ekonomi pada perusahaan
tersebut. Laba setelah pajak yang dihasilkan mampu menekan
proporsi utang dalam struktur modal dan proporsi saham saham
dalam struktur modalnya.

B. Saran
Adapun saran-saran yang dapat peneliti berikan sehubungan dengan
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Peneliti menyarankan supaya perusahaan pertambangan (semen) yang
tercatat pada Bursa Efek Indonesia memerhatikan masalah penggunaan
modal guna dapat meningkatkan laba operasional perusahaan. Dengan
cara mengiklankan atau memasarkan produk dengan iklan yang menarik
dan berkualitas agar pelanggan tertarik dan lebih percaya akan produk
yang ditawarkan

2. Peneliti menyarankan supaya perusahaan lebih memperhatikan gejolak-
gojolak pasar yang terjadi di pasar modal karena hal tersebut sangat
berpengaruh terhadap biaya modal saham atau tingkat pengembalian
yang diharapkan oleh investor. Sehingga dapat mempengaruhi
sumbersumber permodalan perusahaan.

3. Peneliti menyarankan supaya perusahaan dapat meningkatkan kinerja

dalam pengelolaan unit usaha yang selama ini dilakukan guna dapat
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memperbaiki laba perusahaan. Dengan mengganti semua peralatan yang
tidak efisien lagi karena dapat memperlambat proses produksi

4. Bagi penelitian selanjutnya yang ingin menggunakan EVA pada jenis
perusahaan yang berbeda, dianjurkan untuk memilih perusahaan yang
memiliki laporan keuangan yang lengkap agar analisis EVA dapat lebih

maksimal.
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LAMPIRAN 1
PERHITUNGAN NOPAT TAHUN 2012
No Pegl?sl:lllilan E?iélﬁib;a?af S)lh Beban Bunga NOPAT
1 SMGR 1,015,127,485.00 | 17.456,175.00 |  1,032,583,660.00
2 SMCB 262,334,00000 |1y 153 600,00 273 ,487,000.00
3 INTP 2,166,316,000.00 | 47,441,00000 |  2,213,757,000.00
PERHITUNGAN NOPAT TAHUN 2013
No Perl:lleslglzan Eégtélﬁﬁb;a?ais)lh Beban Bunga NOPAT
1 P 1,226,540,635.00 349,602.00 1,226,890,237.00
2 & 181,591,000.00 ~ | 44 431 000.00 192,022,000.00
3 NP 5217,953,000.00 | 38,665,000.00 |  5,256,618,000.00
PERHITUNGAN NOPAT TAHUN 2014
No Peglesl;nhzan E/S%;él;ﬁb;a?aegs)lh Beban Bunga NOPAT
1 MR 5,642,317,940.00 190,373.00 5,642,508,313.00
2 Q0 632,412,00000 |45 576 000.00 695,088,000.00
3 NS 5,153,776,000.00 | 16,926,000.00 |  5,170,702,000.00
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LAMPIRAN 1
PERHITUNGAN NOPAT TAHUN 2015
No Peglzsl:lllzan Elgcz;éllgﬁb;la?air S)lh Beban Bunga NOPAT
1 SMGR 4,662,164,336.00 | 7.495844.00 4,669,660,180.00
2 SMCB 144.983,000.00 1 54 913 000.00 195,896,000.00
3 INTP 4,258,600,000.00 | 9,896,000.00 4,268,496,000.00
PERHITUNGAN NOPAT TAHUN 2016
)P Perljlesl:;lzlan Eg;étﬁbSa?aegilh pebag Bunga NOPAT
1 SMER 4,368,343,864.00 | 14,940,713.00 |  4,383,284,577.00
2 Sl (274,318,000.00) | 47,145,000.00 |  (227,173,000.00)
3 I 3,800,464,000.00 | 7,448,000.00 3,807,912,000.00
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LAMPIRAN 2
PERHITUNGAN INVESTED CAPITAL TAHUN 2012
Nama Total Utang dan Hutang Jangka .

No Perusahaan Ekuitas Pendek Invested Capital
1 SLAGE 27,606,936,227.00 4,453,960,857.00 23,152,975,370.00
2 SMCB 12,168,517,000.00 1,556,875,000.00 10,611,642,000.00

INTP
3 22,755,160,000.00 2,418,762,000.00 20,336,398,000.00
PERHITUNGAN INVESTED CAPITAL TAHUN 2013
Nama Total Utang dan Hutang Jangka .

g Perusahaan Ekuitas Pendek Invested Capital
1 e 30,792,884,092.00 5,297,630,537.00 25,495,253,555.00
2 2% 14,377,383,000.00 | 2,751,947,000.00 |  11,625,436,000.00

INTP
3 26,607,241,000.00 2,740,089,000.00 23,867,152,000.00
PERHITUNGAN INVESTED CAPITAL TAHUN 2014
Nama Total Utang dan Hutang Jangka .

bl Perusahaan Ekuitas Pendek Invested Capital
1 e 32,423,835,328.00 4,954,148,003.00 27,469,687,325.00
2 SMCB 16,323,940,000.00 3,277,822,000.00 13,046,118,000.00

INTP
3 28,884,973,000.00 3,260,559,000.00 25,624,414,000.00
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LAMPIRAN 2
PERHITUNGAN INVESTED CAPITAL TAHUN 2015
Nama Total Utang dan Hutang Jangka .

No Perusahaan Ekuitas Pendek Invested Capital
| SMGR 38.153.118.932.00 | 6.599.189.622.00 |  31.553.929.310.00
2 SMCB 17.051.061,000.00 | 3.523.614.000.00 |  13.527.447.000.00

INTP
3 27.638.360,000.00 | 2.687.743.000.00 |  24.950.617.000.00
PERHITUNGAN INVESTED CAPITAL TAHUN 2016
Nama Total Utang dan Hutang Jangka .

2 Perusahaan Ekuitas Pendek Invested Capital
i I S 44.226.895.982.00 | 8.151.673428.00 |  36.075.222.554.00
2 g 18.321.277.000.00 | 4.341,950.000.00 |  13.979,327.000.00

INTP
3 30.150,580,000.00 | 3.187.742.000.00 |  26.962.838.000.00
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LAMPIRAN 3
PERHITUNGAN BEBAN BUNGA TAHUN 2012
No Nama Total Hutang Total Utang dan Ekuitas D Rd
Perusahaan
1 | SMGR 8,414,229,138.00 27,606,936,227.00 30.48% | 0.21%
2 | SMCB 3,750,461,000.00 12,168,517,000.00 30.82% | 0.30%
3 | INTP 3,336,422,000.00 22,755,160,000.00 14.66% | 1.42%
PERHITUNGAN BEBAN BUNGA TAHUN 2013
No Nama Total Hutang Total Utang dan Ekuitas D Rd
Perusahaan
1 | SMGR 8,988,908,217.00 30,792,884,092.00 29.19% | 0.00%
2 | SMCB 5,501,374,000.00 14,377,383,000.00 38.26% | 0.19%
3 | INTP 3,629,554,000.00 26,607,241,000.00 13.64% | 1.07%
PERHITUNGAN BEBAN BUNGA TAHUN 2014
Nama .
No Pebiah i Total Hutang Total Utang dan Ekuitas D Rd
1 | SMGR 8,938,196,635.00 32,423,835,328.00 27.57% | 0.00%
2 | SMCB 7,724,166,000.00 16,323,940,000.00 47.32% | 0.55%
3 | INTP 4,100,172,000.00 28,884,973,000.00 14.19% | 0.41%
PERHITUNGAN BEBAN BUNGA TAHUN 2015
Nama .
No Peruiihan Total Hutang Total Utang dan Ekuitas D Rd
1 | SMGR 10,712,320,531.00 38,153,118,932.00 28.08% | 0.07%
2 | SMCB 8,429,468,000.00 17,051,061,000.00 49.44% | 0.60%
3 | INTP 3,772,410,000.00 27,638,360,000.00 13.65% | 0.26%
PERHITUNGAN BEBAN BUNGA TAHUN 2016
No Nama Total Hutang Total Utang dan Ekuitas D Rd
Perusahaan
1 | SMGR 13,652,504,525.00 44,226,895,982.00 30.87% | 0.11%
2 | SMCB 10,182,839,000.00 18,321,277,000.00 55.58% | 0.46%
3 | INTP 4,011,877,000.00 30,150,580,000.00 13.31% | 0.19%
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LAMPIRAN 4
PERHITUNGAN WACC TAHUN 2012
No | Nama D Rd 1-p E Re | WACC
Perusahaan

1 SMGR 3048% | 0.21% | 81.55% | 65.80% | 5.59% | 3.73%
2 SMCB 30.82% | 0.30% | 129.61% | 69.18% | 3.12% | 2.27%
3 INTP 14.66% | 1.42% | 76.50% | 114.87% | 11.16% | 0.13%

PERHITUNGAN WACC TAHUN 2013

No | Nama D Rd 1-P E Re | WACC
Perusahaan

1 SMGR 29.19% | 0.00% | 77.74% | 70.81% | 5.63% | 3.98%
SMCB 38.26% | 0.19% | 129.50% | 61.74% | 2.05% | 1.36%
3 INTP 13.64% | 1.07% | 124.00% | 86.36% | 22.71% | 19.79%

PERHITUNGAN WACC TAHUN 2014

Nl 4o Dlha D Rd 1-P E Re | WACC
Perusahaan

1 SMGR 27.57% | 0.00% | 78.81% | 77.12% | 22.56% | 17.40%
2 SMCB 47.32% | 0.55% | 132.43% | 52.68% | 7.59% | 4.34%
3 INTP 14.19% | 0.41% | 122.32% | 85.81% | 20.79% | 17.91%

PERHITUNGAN WACC TAHUN 2015

Nofj & ams D Rd 1-P E Re | WACC
Perusahaan

1 SMGR 28.08% | 0.07% | 77.35% | 71.92% | 16.99% | 12.23%
2 SMCB 49.44% | 0.60% | 129.36% | 49.56% | 1.72% | 1.24%
3 INTP 13.65% | 0.26% | 122.82% | 86.35% | 17.84% | 15.45%

PERHITUNGAN WACC TAHUN 2016

No | . Nama D Rd 1-P E Re | WACC
Perusahaan

1 SMGR 30.87% | 0.11% | 89.19% | 69.13% | 14.29% | 9.91%
SMCB 55.58% | 0.46% | 96.11% | 44.00% | -3.40% | -1.25%
3 INTP 13.31% | 0.19% | 106.64% | 86.69% | 14.54% | 12.63%
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LAMPIRAN 5
PERHITUNGAN CAPITAL CHARGE TAHUN 2012
Nama .
No | Perusahaan WACC IC Capital Charge
1 | SMGR 0.0373 23,152,975,370 863,291,289
2 | SMCB 0.0227 10,611,642,000 241,375,821
3 | INTP 0.1297 20,336,398,000 2,638,462,169
PERHITUNGAN CAPITAL CHARGE TAHUN 2013
Nama .
No | Perusahaan WACC IC Capital Charge
1 | SMGR 0.0398 25,495,253,555 1,015,750,707
2 | SMCB 0.0136 11,625,436,000 157,755,962
3 | INTP 0.1979 23,867,152,000 4,723,600,679
PERHITUNGAN CAPITAL CHARGE TAHUN 2014
Nama .
A peteant WACC IC Capital Charge
1 | SMGR 0.1740 27,469,687,325 4,780,336,118
2 | SMCB 0.0434 13,046,118,000 566,574,699
3 | INTP 0.1791 25,624.,414,000 4,590,380,770
PERHITUNGAN CAPITAL CHARGE TAHUN 2015
Nama .
N Pert ) WACC IC Capital Charge
1 | SMGR 0,1223 31.553.929.310 3.860.563.665
2 | SMCB 0,0124 13.527.447.000 167.274.464
3 | INTP 0,1545 24.950.617.000 3.855.436.656
PERHITUNGAN CAPITAL CHARGE TAHUN 2016
Nama .
No Perusahaan WACC IC Capital Charge
1 | SMGR 0,0991 36.075.222.554 3.574.062.909
> | SMCB (0,0125) 13.979.327.000 (174.733.599)
3 | INTP 0,1263 26.962.838.000 3.405.753.749




PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA

LAMPIRAN 6
PERHITUNGAN EVA TAHUN 2012
Nama .
No Perusahaan NOPAT Capital Charge EVA
1 | SMGR 1.032.583.660 863.291.289 169.292.371
2 | SMCB 273.487.000 241.375.821 32.111.179
3 | INTP 2.213.757.000 2.638.462.169 (424.705.169)
PERHITUNGAN EVA TAHUN 2013
Nama .
No Perusahaan NOPAT Capital Charge EVA
1 | SMGR 1.032.583.660 25.495.253.555 1.015.750.707
2 | SMCB 192.022.000 11.625.436.000 157.755.962
3 | INTP 5.256.618.000 23.867.152.000 4.723.600.679
PERHITUNGAN EVA TAHUN 2014
Nama ]
No Dot d NOPAT Capital Charge EVA
1 | SMGR 5.642.508.313 27.469.687.325 4.780.336.118
2 | SMCB 695.088.000 13.046.118.000 566.574.699
3 | INTP 5.170.702.000 25.624.414.000 4.590.380.770
PERHITUNGAN EVA TAHUN 2015
Nama .
No b Vo icahas) NOPAT Capital Charge EVA
1 | SMGR 4.669.660.180 31.553.929.310 3.860.563.665
2 | SMCB 195.896.000 13.527.447.000 167.274.464
3 | INTP 4.268.496.000 24.950.617.000 3.855.436.656
PERHITUNGAN EVA TAHUN 2016
Nama .
No Perusahaan NOPAT Capital Charge EVA
1 | SMGR 4.383.284.577 3.574.062.909 809.221.668
2 | SMCB (227.173.000) (174.733.599) (52.439.401)
3 | INTP 3.807.912.000 3.405.753.749 402.158.251




PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA

LAMPIRAN 7
Laba Bersih setelah Pajak dan Beban Bunga Perusahaan
Sampel Tahun 2012
(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama EAT
Perusahaan Beban Bunga
1 | SMGR 1.015.127.485 17.456.175
2 | SMCB 262.334.000 11.153.000
3 | INTP 2.166.316.000 47.441.000

Laba Bersih setelah Pajak dan Beban Bunga Perusahaan

Sampel Tahun 2013
(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama EAT
Perusahaan Beban Bunga
1 | SMGR 1.226.540.635 349.602
2 | SMCB 181.591.000 10.431.000
3 | INTP 5.217.953.000 38.665.000

Laba Bersih setelah Pajak dan Beban Bunga Perusahaan

Sampel Tahun 2014
(Dalam Ribuan Rupiah)
Nama
No Perusahaan it Beban Bunga
1 | SMGR 5.642.317.940 190.373
2 | SMCB 652.412.000 42.676.000
3 | INTP 5.153.776.000 16.926.000

Laba Bersih setelah Pajak dan Beban Bunga Perusahaan

Sampel Tahun 2015
(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nar'y EAT
Perusahaan Beban Bunga
1 | SMGR 4.662.164.336 7.495.844
2 | SMCB 144.983.000 50.913.000
3 | INTP 4.258.600.000 9.896.000

Laba Bersih setelah Pajak dan Beban Bunga Perusahaan

Sampel Tahun 2016
(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama EAT
Perusahaan Beban Bunga
1 | SMGR 4.368.343.864 14.940.713
2 | SMCB (274.318.000) 47.145.000
3 | INTP 3.800.464.000 7.448.000
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Total Liabilitas dan Ekuitas serta Liabilitas Jangka Pendek
Perusahaan Sampel Tahun 2012

(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama Total Lial:{ilitas dan Liabilitas Jangka
Perusahaan Ekuitas Pendek
1 | SMGR 27.606.936.227 4.453.960.857
2 | SMCB 12.168.517.000 1.556.875.000
3 | INTP 22.755.160.000 2.418.762.000

Total Liabilitas dan Ekuitas serta Liabilitas Jangka Pendek
Perusahaan Sampel Tahun 2013

(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama Total Liabilitas dan Liabilitas Jangka
Perusahaan Ekuitas Pendek
1 | SMGR 30.792.884.092 5.297.630.537
2 | SMCB 14.377.383.000 2.751.947.000
3 | INTP 26.607.241.000 2.740.089.000

Total Liabilitas dan Ekuitas serta Liabilitas Jangka Pendek
Perusahaan Sampel Tahun 2014

(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama Total Lial:{ilitas dan Liabilitas Jangka
Perusahaan Ekuitas Pendek
1 | SMGR 32.423.835.328 4.954.148.003
2 | SMCB 16.323.940.000 3.277.822.000
3 | INTP 28.884.973.000 3.260.559.000

Total Liabilitas dan Ekuitas serta Liabilitas Jangka Pendek
Perusahaan Sampel Tahun 2015

(Dalam Ribuan Rupiah)
Nama
No Perusahaan s Beban Bunga
1 | SMGR 38.153.118.932 6.599.189.622
2 | SMCB 17.051.061.000 3.523.614.000
3 | INTP 27.638.360.000 2.687.743.000

Total Liabilitas dan Ekuitas serta Liabilitas Jangka Pendek
Perusahaan Sampel Tahun 2016

(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama Total Lial:{ilitas dan Liabilitas Jangka
Perusahaan Ekuitas Pendek
1 | SMGR 44.226.895.982 8.151.673.428
2 | SMCB 18.321.277.000 4.341.950.000
3 | INTP 30.150.580.000 3.187.742.000
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Total Liabilitas dan Total Ekuitas
Perusahaan Sampel Tahun 2012
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(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama Total Liabilitas Total Ekuitas
Perusahaan
1 | SMGR 8.414.229.138 18.164.854.648
2 | SMCB 3.750.461.000 8.418.056.000
3 | INTP 3.336.422.000 19.418.738.000
Total Liabilitas dan Total Ekuitas
Perusahaan Sampel Tahun 2013
(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama Total Liabilitas Total Ekuitas
Perusahaan
1 | SMGR 8.988.908.217 8.876.009.000
2 | SMCB 5.501.374.000 8.876.009.000
3 | INTP 3.629.554.000 22.977.687.000
Total Liabilitas dan Total Ekuitas
Perusahaan Sampel Tahun 2014
(Dalam Ribuan Rupiah)
No . 1] Total Liabilitas Total Ekuitas
Perusahaan
1 | SMGR 8.938.196.635 8.599.774.000
2 | SMCB 7.724.166.000 8.599.774.000
3 | INTP 4.100.172.000 24.784.801.000
Total Liabilitas dan Total Ekuitas
Perusahaan Sampel Tahun 2015
(Dalam Ribuan Rupiah)
No Narrly Total Liabilitas Total Ekuitas
Perusahaan
1 | SMGR 10.712.320.531 27.440.798.401
2 | SMCB 8.429.468.000 8.449.857.000
3 | INTP 3.772.410.000 23.865.950.000
Total Liabilitas dan Total Ekuitas
Perusahaan Sampel Tahun 2016
(Dalam Ribuan Rupiah)
No Nama Total Liabilitas Total Ekuitas
Perusahaan
1 | SMGR 13.652.504.525 30.574.391.457
2 | SMCB 10.182.839.000 8.060.595.000
3 | INTP 4.011.877.000 26.138.703.000
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Laba bersih Sebelum Pajak dan Beban Pajak
Perusahaan Sampel Tahun 2012

(Dalam Ribuan Rupiah)
Nama Laba bersih Sebelum .
No Perusahaan Pajak Beban Pajak
1 | SMGR 1.576.509.522 290.821.299
2 | SMCB 354.285.000 (104.891.000)
3 | INTP 2.831.777.000 665.461.000
Laba bersih Sebelum Pajak dan Beban Pajak
Perusahaan Sampel Tahun 2013
(Dalam Ribuan Rupiah)
Nama Laba bersih Sebelum .
No Perusahaan Pajak Beban Pajak
1 | SMGR 5.006.801.587 1.114.410.635
2 | SMCB 1.132.159.000 (334.036.000)
3 | INTP 6.595.154.000 (1.582.860.000)
Laba bersih Sebelum Pajak dan Beban Pajak
Perusahaan Sampel Tahun 2014
(Dalam Jutaan Rupiah)
Nama Laba bersih Sebelum !
No Perusahaan Pajak Sl ekl
1 | SMGR 5.193.393.198 1.100.352.998
2 | SMCB 936.656.000 (303.716.000)
3 | INTP 6.789.602.000 (1.515.593.000)
Laba bersih Sebelum Pajak dan Beban Pajak
Perusahaan Sampel Tahun 2015
(Dalam Ribuan Rupiah)
Nama Laba bersih Sebelum f
No Perusahaan Pajak BebadF ajak
1 | SMGR 5.850.923.497 1.325.482.459
2 | SMCB 638.946.000 (187.618.000)
3 | INTP 5.644.576.000 (1.287.915.000)
Laba bersih Sebelum Pajak dan Beban Pajak
Perusahaan Sampel Tahun 2016
(Dalam Ribuan Rupiah)
Nama Laba bersih Sebelum .
No Perusahaan Pajak Beban Pajak
1 | SMGR 5.084.621.543 549.584.720
2 | SMCB (357.686.000) (13.903.000)
3 | INTP 4.145.632.000 (275.313.000)
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