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PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE TERHADAP TINGKAT
PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN LQ-45 YANG TERDAFTAR DI
BEI

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Financial Leverage
terhadap tingkat profitabilitas pada perusahaan LP-45 yang terdafar di BEI. Rasio
Financial Leverage yang digunakan adalah Debt to Ratio (DR) dan Debt to Equity
(DER) sedangkan rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return on Equity
(ROE).

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan LQ-45 yang terdaftar di
BEI. Sampel penelitian menggunakan purposive sampling yaitu pemilihan sampel
berdasarkan kriteria kriteria yang telah ditentukan. Sampel dari penelitian ini
sebanyak 23 perusahaan. Analisis data yang digunakan adalah analisis regresi
berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Debt to Ratio (DR) dan Debt to
Equity (DER) berperngaruh secara simultan dan parsial terhadap Return On
Equity (ROE) pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI

Kata kunci : Debt to Ratio (DR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Reutn on
Equity (ROE)

xii
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka
panjang yang bisa diperjual belikan. Dalam pasar modal terjadi pertemuan
antara pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan
dana dengan cara memperjualbelikan sekuritas. Sekuritas, atau juga disebut
efek atau surat berharga, yaitu surat pengakuan hutang, surat berharga
komersial, saham, obligasi, tanda bukti hutang, unit penyertaan investasi
kolektif, kontrak berjangka atas efek, dan setiap derivatif dari efek. Pasar
modal dapat juga berfungsi sebagai lembaga perantara. Fungsi ini
menunjukkan peran penting pasar modal dalam menunjang perekonomian
karena pasar modal dapat menghubungkan pihak yang membutuhkan dana
dengan pihak yang mempunyai kelebihan dana. Perusahaan perusahaan yang
telah go public menggunakan pasar modal sebagai sarana untuk mendapatkan
sumber dana atau alternatif pembiayaan. Para investor dan kreditur sebelum
menanamkan dananya pada suatu perusahaan akan memperhatikan kondisi
keuangan perusahaan tersebut. Mereka terlebih dahulu akan melakukan
analisis fundamental yang dapat dilakukan dalam 3 tahapan yaitu Analisis
Ekonomi, Analisis Industri, dan Analisis Perusahaan. Melalui analisis
fundamental tersebut para investor dan kreditur mampu menilai prospek dari

perusahaan.
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Perusahaan yang berskala kecil maupun besar mempersepsikan dana
sebagai satu hal yang sangat penting, karena tanpa adanya dana maka
kelangsungan perusahaan tersebut dapat terganggu dan bahkan tidak dapat
berjalan. Ketika suatu perusahaan semakin berkembang maka dana yang
dibutuhkan pun menjadi semakin besar pula agar kelangsungan perusahaan
tersebut dapat tetap terjaga. Sumber dana suatu perusahaan dapat berasal dari
intern yaitu modal sendiri dan saham biasa serta dari ekstern yaitu hutang dan
saham preferen. Menurut Myers dan Majluf (1984) pada penelitian Sujoko
dan Ugi (2007) menyatakan teori Pecking Order dimana perusahaan
cenderung mempergunakan internal equity terlebih dahulu, dan apabila
memerlukan external finance, maka perusahaan akan melakukan pinjaman
atau berhutang sebelum menggunakan external equity. Perusahaan yang
berhutang berarti perusahaan tersebut telah melakukan Financial Leverage.

Leverage dapat diartikan sebagai penggunaan aktiva atau dana dimana
untuk penggunaan tersebut perusahaan harus menutup biaya tetap atau
membayar beban tetap. Leverage terbagi menjadi 2 yaitu Financial Leverage
dan Operating Leverage. Sartono (2010:120) menyatakan bahwa “Financial
Leverage menunjukkan proporsi atas penggunaan utang untuk membiayai
investasinya”. Suad dan Enny (2012:270) berdasarkan teori yang
disampaikan oleh Modigliani dan Miller menyatakan bahwa nilai perusahaan
yang menggunakan hutang akan lebih besar daripada nilai perusahaan yang
tidak menggunakan hutang. Jika dilihat dari teori MM tersebut maka
perusahaan yang berhutang akan secara tidak langsung melakukan

penghematan pajak, hal ini terjadi karena penggunaan hutang menimbulkan



PLAGIARISME ADALAH PELANGGARAN HAK CIPTA DAN ETIKA
3

biaya bunga dan dapat dikurangkan pada laba kena pajak sehingga pajak yang
dibayar perusahaan menjadi lebih kecil. Melalui penghematan pajak tersebut
maka perusahaan dapat meningkatkan tingkat keuntungan yang dimilikinya
atau tingkat Profitabilitasnya.

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba
dimana profitabilitas suatu perusahaan dapat diukur dengan menghubungkan
antara keuntungan atau laba yang diperoleh dari kegiatan pokok perusahaan
dengan modal yang diperoleh. Rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
dalam kaitannya dengan perolehan laba adalah Rasio profitabilitas. Salah satu
indikator rasio profitabilitas adalah Return On Equity (ROE) dimana rasio ini
mengukur tingkat penghasilan bersih yang diperoleh oleh pemilik perusahaan
atas modal yang diinvestasikan atau dengan kata lain mengukur sejauh mana
tingkat efisiensi dari modal sendiri yang digunakan. Tingkat profitabilitas
yang tinggi menunjukkan kinerja suatu perusahaan, hal ini tentu saja dapat
menarik para investor dan kreditur untuk melirik perusahaan tersebut.

Beberapa tahun terakhir sudah ada penelitian yang memilih konsentrasi
untuk mengidentifikasi pengaruh antara leverage dengan tingkat
profitabilitas. Pada penelitian Shella, Siti, dan Raden (2014) menunjukkan
adanya pengaruh antara leverage dengan tingkat profitabilitas pada
perusahaan Property dan Real Estate yang listing di BEI tahun 2010 — 2012.
Melihat penelitian tersebut, peneliti memilih objek penelitian yang berbeda
yaitu pada perusahaan LQ-45.Perusahaan LQ-45 merupakan kelompok
perusahaan dengan likuiditas yang tinggi serta memiliki kinerja keuangan

yang baik karena menunjukkan prospek pertumbuhan yang baik pula. Salah
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satu yang menjadi pertimbangan bagi investor adalah dengan menganalisa
perusahaan yang terdaftar pada Indeks saham LQ-45. Dalam penelitian ini
perusahaan yang diteliti adalah perusahaan yang terdaftar pada indeks saham
LQ-45. Melihat latar belakang yang telah diuraikan di atas maka peneliti
mengambil judul “Pengaruh Financial Leverage terhadap tingkat

Profitabilitas pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI”.

B. Rumusan Masalah
1. Apakah Debt Ratio (DR) berpengaruh signifikan terhadap tingkat
Profitabilitas pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI?
2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap
tingkat Profitabilitas pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI?
3. Apakah Debt Ratio (DR) dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh
secara simultan terhadap tingkat Profitabilitas pada perusahaan LQ-45

yang terdaftar di BEI?

C. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan:

a. Untuk mengetahui signifikansi pengaruh Debt Ratio (DR) terhadap
tingkat Profitabilitas pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI

b. Untuk mengetahui signifikansi pengaruh Debt to Equity Ratio (DR)
terhadap tingkat Profitabilitas pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar
di BEI

c. Untuk mengetahui pengaruh Debt Ratio (DR) dan Debt to Equity
Ratio (DER) secara simultan terhadap tingkat Profitabilitas pada

perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI
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2. Manfaat:

a. Bagi Peneliti
Dapat menambah pengetahuan dan wawasan serta dapat
mengaplikasikan teori yang telah diperoleh selama perkuliahan.

b. Bagi Universitas
Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi tambahan bahan
referensi bagi universitas dalam bidang ilmu Manajemen Keuangan

c. Bagi Investor
Sebagai bahan pertimbangan serta memberikan informasi bagi
Investor dalam melakukan investasi

d. Bagi Pihak Lain
Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi pembaca sebagai salah
satu sumber pengetahuan dan informasi untuk bahan penelitian

selanjutnya.
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